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La Région Provence-Alpes-Cote d'Azur ('Emetteur, la Région Provence-Alpes-Cote d'Azur ou la Région) peut, dans le cadre du programme
d'émission de titres de créance (Euro Medium Term Note Programme) (le Programme) qui fait I'objet du présent prospectus de base (le Prospectus
de Base) et dans le respect des lois, réglements et directives applicables, procéder a tout moment a I'émission de titres (les Titres). Le montant nomi-
nal total des Titres en circulation ne pourra a aucun moment excéder 2.000.000.000 d'euros (ou la contre-valeur de ce montant en toute autre devises,
calculée a la date d'émission). Les Titres constitueront des obligations au sens du droit francais.

Dans certaines circonstances, une demande d'admission des Titres aux négociations sur le marché réglementé d'Euronext a Paris (Euronext Paris)
pourra étre présentée. Euronext Paris est un marché réglementé au sens de la Directive 2014/65/UE du 15 mai 2014 telle que modifiée, figurant sur la
liste des marchés réglementés publiée par I'Autorité européenne des marchés financiers (un Marché Réglementé). Les Titres pourront également étre
admis aux négociations sur un autre Marché Réglementé d'un état membre de I'Espace Economique Européen (EEE) ou sur un marché non réglemen-
té ou ne pas étre admis aux négociations sur un quelconque marché. Les conditions définitives préparées dans le cadre d'une émission de Titres (les
Conditions Définitives), dont le modéle figure dans le présent Prospectus de Base préciseront si ces Titres seront ou non admis aux négociations sur
un marché et mentionneront, le cas échéant, le(s) Marché(s) Réglementé(s) concerné(s). Les Conditions Définitives concernées préciseront également
si les Titres feront I'objet d'une offre au public dans un ou plusieurs états membres de I'EEE. Le présent Prospectus de Base a été soumis a I'Autorité
des marchés financiers (AMF) qui lui a attribué le visa n°18-453 le 25 septembre 2018.

Les Titres pourront étre émis sous forme dématérialisée (Titres Dématérialisés) ou matérialisée (Titres Matérialisés), tel que plus amplement décrit
dans le Prospectus de Base. Les Titres Dématérialisés seront inscrits en compte conformément aux articles L.211-3 et suivants du Code monétaire et
financier. Aucun document ne sera émis en représentation des Titres Dématérialisés.

Les Titres Dématérialisés pourront étre émis, au gré de I'Emetteur, (a) au porteur, inscrits & compter de leur date d'émission dans les livres d'Euroclear
France (agissant comme dépositaire central), qui créditera les comptes des Teneurs de Compte (tels que définis au chapitre "Modalités des Titres -
Forme, valeur nominale, propriété, redénomination et consolidation") incluant Euroclear Bank SA/NV (Euroclear) et la banque dépositaire pour
Clearstream Banking S.A. (Clearstream) ou (b) au nominatif et, dans ce cas, au gré du Titulaire concerné (tel que défini au chapitre "Modalités des
Titres - Forme, valeur nominale, propriété, redénomination et consolidation, soit au nominatif pur, auquel cas ils seront inscrits en compte dans les
livres de I'Emetteur ou d'un établissement mandataire (désigné dans les Conditions Définitives concernées) pour le compte de I'Emetteur, soit au
nominatif administré, auquel cas ils seront inscrits en compte aupres du Teneur de Compte désigné par le Titulaire concerné.

Les Titres Matérialisés seront émis sous la seule forme au porteur, et pourront uniquement étre émis hors de France. Un certificat global temporaire au
porteur sans coupon d'intéréts attaché (Certificat Global Temporaire) relatif aux Titres Matérialisés sera initialement émis. Ce Certificat Global
Temporaire sera ultérieurement échangé contre des Titres Matérialisés représentés par des Titres physiques (les Titres Physiques) accompagnés, le
cas échéant, de coupons d'intérét, au plus tot a une date se situant environ le 40°™ jour calendaire apres la date d'émission des Titres (sous réserve de
report, tel que décrit au chapitre "Certificats Globaux Temporaires relatifs aux Titres Matérialisés") sur attestation que les Titres ne sont pas détenus
par des U.S. Persons conformément aux reglements du Trésor américain, tel que décrit plus précisément dans le présent Prospectus de Base. Les
Certificats Globaux Temporaires seront (a) dans le cas d'une Tranche (telle que définie au chapitre "Résumé du Programme") dont la compensation
doit étre effectuée par Euroclear et/ou Clearstream, déposés a la date d'émission auprés d'un dépositaire commun a Euroclear et Clearstream, ou (b)
dans le cas d'une Tranche dont la compensation doit étre effectuée par I'intermédiaire d'un systéme de compensation différent ou complémentaire
d'Euroclear et/ou Clearstream ou encore livrée en dehors de tout systéme de compensation, déposés dans les conditions convenues entre I'Emetteur et
I'Agent Placeur (tel que défini ci-dessous) concerné.

L'Emetteur, noté par l'agence Fitch France S.A.S., bénéficie d'une notation long terme AA- (perspective stable). Le Programme a fait I'objet d'une
notation AA- par Fitch France S.A.S. (Fitch). Les Titres émis dans le cadre du Programme pourront ou non faire I'objet d'une notation. La notation
des Titres, s'il y en a une, sera précisée dans les Conditions Définitives concernées. La notation des Titres ne sera pas nécessairement identique a celle
du Programme. Une notation n'est pas une recommandation d'achat, de vente ou de détention de Titres et peut, a tout moment, étre suspendue, modi-
fiée, ou retirée par I'agence de notation concernée sans préavis. A la date du Prospectus de Base, Fitch est une agence de notation établie dans I'Union
Européenne et enregistrée conformément au Reglement (CE) n° 1060/2009 du Parlement européen et du Conseil du 16 septembre 2009 sur les
agences de notation de crédit tel que modifié (le Réglement ANC) et figure sur la liste des agences de notation de crédit publiée sur le site internet de
I'Autorité Européenne des Marchés Financiers (https://www.esma.europa.eu/supervision/credit-rating-agencies/risk) conformément au Reglement
ANC.

Les investisseurs sont invités a prendre en considération les risques décrits au chapitre ""Facteurs de risques' avant de prendre leur décision
d'investissement dans les Titres émis dans le cadre du présent Programme.

Le présent Prospectus de Base, tout supplément éventuel et, aussi longtemps que des Titres seront admis aux négociations sur un Marché Réglementé
ou offerts au public conformément a la directive 2003/71/CE telle que modifiée (la Directive Prospectus), les Conditions Définitives concernées
seront (a) publiées sur les sites internet de (i) I'AMF (www.amf-france.org) et (ii) I'Emetteur (http://www.regionpaca.fr/la-region/une-collectivite-
territoriale/le-programme-emtn.html) et (b) disponibles pour consultation et pour copie, sans frais, aux heures habituelles d'ouverture des bureaux, un
jour quelconque de la semaine (a I'exception des samedis, des dimanches et des jours fériés) dans le bureau désigné de I'Agent Financier ou de I' (des)
Agent(s) Payeur(s).
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Le présent Prospectus de Base (ainsi que tout supplément y afférent) constitue un prospectus de base
conformément a I'article 5.4 de la Directive Prospectus contenant ou incorporant par référence toutes
les informations utiles sur I'Emetteur permettant aux investisseurs d'évaluer en connaissance de cause
le patrimoine, I'activité, la situation financiére, les résultats et les perspectives de I'Emetteur ainsi que
sur les droits attachés aux Titres. Chaque Tranche (telle que définie au chapitre ""Résumé du Pro-
gramme'’) de Titres sera émise conformément aux dispositions figurant au chapitre ""Modalités des
Titres" du présent Prospectus de Base, telles que complétées par les dispositions des Conditions Défini-
tives concernées convenues entre I'Emetteur et les Agents Placeurs (tels que définis au chapitre "'Ré-
sumé du Programme'") concernés lors de I'émission de ladite Tranche. Le Prospectus de Base (ainsi que
tout supplément y afférent) et les Conditions Définitives constitueront ensemble un prospectus au sens
de I'article 5.1 de la Directive Prospectus.

Dans le cadre de I'émission ou de la vente des Titres, nul n'est autorisé a transmettre des informations
ou a faire des déclarations autres que celles contenues ou incorporées par référence dans le présent
Prospectus de Base. A défaut, de telles informations ou déclarations ne sauraient étre considérées
comme ayant été autorisées par I'Emetteur, I'Arrangeur ou par I'un quelconque des Agents Placeurs.
En aucun cas la remise du présent Prospectus de Base ou une quelconque vente effectuée a partir de ce
document ne peut impliquer qu'il n'y a pas eu de changement défavorable dans la situation, notam-
ment financiére, de I'Emetteur depuis la date du présent document ou depuis la date du plus récent
supplément a ce document, ou qu‘une quelconque autre information fournie dans le cadre du présent
Programme soit exacte a toute date postérieure a la date a laquelle elle est fournie ou a la date indi-
guée sur le document dans lequel elle est contenue, si cette date est différente.

Gouvernance des produits MiFID Il / marché cible — Les Conditions Définitives relatives aux Titres
peuvent inclure un paragraphe intitulé "Gouvernance des produits MiIFID 11" qui soulignera
I’évaluation du marché cible des Titres ainsi que les canaux de distribution appropriés. Toute per-
sonne qui par la suite offre, vend ou recommande les Titres (un distributeur) devrait prendre en compte
I’évaluation du marché cible ; cependant un distributeur soumis a MiFID Il est tenu de réaliser sa
propre évaluation du marché cible des Titres (en retenant ou en affinant I’évaluation du marché cible)
et de déterminer les canaux de distributions appropriés.

Il sera déterminé pour chaque émission si, pour les besoins des régles de Gouvernance des produits au
titre de la Directive déléguée UE 2017/593 (les Regles de Gouvernance des produits MiFID), tout Agent
Placeur souscrivant aux Titres est un producteur de ces Titres, mais dans le cas contraire ni
I’Arrangeur, ni les Agents Placeurs ni aucun de leurs affiliés ne sont considérés comme producteurs
pour les besoins des Régles de Gouvernance des Produits MiFID.

La diffusion du présent Prospectus de Base et I'offre ou la vente de Titres peuvent faire I'objet de res-
trictions légales dans certains pays.

Pour une description de certaines restrictions applicables a I'offre, la vente et la transmission des
Titres et a la diffusion du présent Prospectus de Base, se reporter au chapitre ""Souscription et Vente".

Dans certaines hypothéses et sous certaines conditions, I'Emetteur a donné son consentement quant a
I'utilisation du présent Prospectus de Base, de tout supplément y afférent et des Conditions Définitives
concernées par tout intermédiaire financier diment autorisé. Se reporter au chapitre ""Conditions
relatives au consentement de I'Emetteur quant a I'utilisation du Prospectus™.

Le présent Prospectus de Base ne constitue ni une invitation ni une offre faite par ou pour le compte de
I'Emetteur, des Agents Placeurs ou de I'Arrangeur de souscrire ou d'acquérir des Titres.

Ni les Agents Placeurs, ni I'Emetteur ne font une quelconque déclaration & un investisseur potentiel
dans les Titres quant a la Iégalité de son investissement en vertu des lois applicables. Tout investisseur



potentiel dans les Titres doit étre capable d'assumer le risque économique de son investissement en
Titres pour une période de temps indéterminée.

Ni I'Arrangeur, ni les Agents Placeurs n'ont vérifié les informations contenues ou incorporées par réfé-
rence dans le présent Prospectus de Base. Ni I'Arrangeur, ni aucun des Agents Placeurs ne fait de décla-
ration expresse ou implicite, ni n'accepte de responsabilité quant a I'exactitude ou au caractere exhaus-
tif de toute information contenue ou incorporée par référence dans le présent Prospectus de Base. Le
Prospectus de Base n'est pas supposé constituer un élément permettant une quelconque estimation fi-
nanciere ou une quelconque évaluation et ne doit pas étre considéré comme une recommandation
d'achat de Titres formulée par I'Emetteur, I'Arrangeur ou les Agents Placeurs a I'attention des destina-
taires du présent Prospectus de Base. Chaque investisseur potentiel de Titres devra juger par lui-
méme de la pertinence des informations contenues dans le présent Prospectus de Base et fonder sa
décision d'achat de Titres sur les recherches gu'il jugera nécessaires. Ni I' Arrangeur ni aucun des Agents
Placeurs ne s'engage a examiner la situation financiére ou les affaires de I'Emetteur pendant toute la
durée du présent Prospectus de Base, ni ne s'engage a faire part & un quelconque investisseur ou inves-
tisseur potentiel des informations qu'il serait amené a connaitre.

Dans le présent Prospectus de Base, a moins qu'il ne soit autrement précisé ou que le contexte ne s'y
préte pas, toute référence a "€","Euro", "EUR" et "euro" vise la devise ayant cours Iégal dans les états
membres de I'Union Européenne qui ont adopté la monnaie unique introduite conformément au Traité
instituant la Communauté Economique Européenne, tel que modifié, toute référence a "'£'"," livre ster-
ling" et "'Sterling" vise la devise légale ayant cours au Royaume-Uni, toute référence a "'S", ""USD",
"dollar U.S." et ""dollar américain" vise la devise légale ayant cours aux Etats-Unis d'Amérique, toute

référence a ""¥","JPY" et "'yen" vise la devise légale ayant cours au Japon et toute référence a ""CHF"'
et ""francs suisses' vise la devise légale ayant cours dans la Confédération Suisse.
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RESUME DU PROGRAMME

Le résumeé est composé des informations dont la communication est requise par I'Annexe XXII du réeglement
809/2004/CE de la Commission du 29 avril 2004, tel que modifié, appelées Eléments. Ces Eléments sont
numérotés dans les sections A a E (A.1 -E.7).

Ce résumé contient tous les Eléments devant étre inclus dans un résumé pour ce type de valeurs mobiliéres et
d'Emetteur. Dans la mesure ou certains ElIéments ne sont pas requis, des écarts dans la numérotation des
Eléments présentés peuvent étre constatés.

Bien qu'un Elément pourrait devoir étre inclus dans le résumé du fait du type de valeur mobiliére et d'‘émet-
teur concerné, il se peut qu'aucune information pertinente ne puisse étre donnée sur cet Elément. Dans ce cas,
une bréve description de I'EIément est incluse dans le résumé suivie de la mention "Sans objet".

Ce résumé est fourni dans le cadre des émissions de Titres (tels que définis ci-aprés) ayant une valeur nomi-
nale unitaire inférieure a 100.000 euros (ou I'équivalent de ce montant en toute autre devise) réalisées dans le
cadre du Programme. Un résumé spécifique a chaque type d'émission sera annexé aux Conditions Définitives

applicables.

Section A — Introduction et avertissements

Elément

Al

Avertissement
général relatif au
résumé du Pros-
pectus

Le présent résumé doit étre lu comme une introduction au prospectus de base en date du
25 septembre 2018 ayant recu le visa n°18-453 de I'Autorité des marchés financiers
('AMF) le 25 septembre 2018 et tout supplément y afférent (le Prospectus de Base)
relatif au programme d'émission de titres de créance (Euro Medium Term Note Pro-
gramme) de 2.000.000.000 d'euros (le Programme) de la Région Provence-Alpes-Céte
d'Azur (I'Emetteur ou la Région Provence-Alpes-Cote d'Azur).

Toute décision d'investir dans les titres émis dans le cadre du Programme (les Titres)
doit étre fondée sur un examen exhaustif par I'investisseur du Prospectus de Base, de
tout supplément y afférent et des conditions définitives (les Conditions Définitives)
relatives aux tranches de Titres concernés (ensemble le Prospectus).

Lorsgu'une action concernant l'information contenue dans le Prospectus est intentée de-
vant un tribunal d'un état membre (un Etat Membre) de I'Espace Economique Européen
(EEE), l'investisseur plaignant peut, selon la législation nationale de I'Etat Membre con-
cerné, avoir a supporter les frais de traduction du Prospectus avant le début de toute pro-
cédure judiciaire.

Aucune action en responsabilité civile ne pourra étre intentée dans un Etat Membre a
I'encontre de quiconque sur la seule base du présent résumé, y compris sa traduction,
sauf si son contenu est trompeur, inexact ou contradictoire par rapport aux informations
contenues dans les autres parties du Prospectus ou s'il ne fournit pas, lu en combinaison
avec les autres parties du Prospectus, les informations clés permettant d'aider les investis-
seurs lorsqu'ils envisagent d'investir dans les Titres.

A2

Information rela-
tive au consente-

Dans le cadre de toute offre de Titres en France qui ne bénéficie pas de l'exemption a
l'obligation de publication d'un prospectus en vertu de la Directive Prospectus, telle que
modifiée (une Offre au Public), I'Emetteur consent a l'utilisation du Prospectus dans le
cadre d'une Offre au Public de Titres durant la période d'offre (la Période d'Offre) dans
un (les) Etat(s) Membre(s) mentionné(s) dans les Conditions Définitives concernées (les




ment de I'Emet-
teur concernant
I'utilisation du
Prospectus

Etats de I'Offre au Public) par :

(1) tout intermédiaire financier diment autorisé a faire de telles offres en vertu de la
Directive sur les Marchés d’Instruments Financiers (Directive 2014/65/UE) et qui rem-
plit les conditions mentionnées (le cas échéant) désigné dans ces Conditions Définitives ;
ou

(2) si cela est indiqué dans les Conditions Définitives concernées, tout intermédiaire
financier qui remplit les conditions suivantes : (a) qui agit conformément a toutes les
lois, régles, reglementations et recommandations applicables de toute autorité (les
Reégles), y compris, notamment et dans chacun des cas, les Régles relatives a la fois a
I’opportunité ou a 1’utilité de tout investissement dans les Titres par toute personne et a
la divulgation a tout investisseur potentiel ; (b) qui respecte les restrictions énoncées
dans la partie intitulée "Souscription et Vente" du présent Prospectus de Base qui S'appli-
guent comme s'il s'agissait d'un Agent Placeur et prend en compte 1’évaluation du mar-
ché cible concerné réalisé par le producteur ainsi que les canaux de distribution identifiés
dans le paragraphe "Gouvernance des produits MiFID 11" des Conditions Définitives
concerneées ; (c) qui s’assure que tous les frais (et toutes les commissions ou avantages de
toute nature) regus ou payés par cet intermédiaire financier en raison de I'offre ou de la
cession des Titres sont entiérement et clairement communiqués aux investisseurs ou aux
investisseurs potentiels ; (d) qui détient tous les permis, autorisations, approbations et
accords nécessaires a la sollicitation, ou a I’offre ou la cession des Titres, en application
des Régles ; (e) qui conserve les dossiers d'identification des investisseurs au moins pen-
dant la période minimum requise par les Régles applicables et doit, sur demande, mettre
ces registres a la disposition des Agent(s) Placeur(s) concerné(s) et de I’Emetteur ou les
mettre directement a la disposition des autorités compétentes dont I’Emetteur et/ou les
Agent(s) Placeur(s) concerné(s) dépendent afin de permettre & Emetteur et/ou aux
Agent(s) Placeur(s) concerné(s) de respecter les Régles relatives a la lutte contre le blan-
chiment d'argent, a la lutte contre la corruption et les régles de connaissance du client
applicables a I'Emetteur et /ou aux Agent(s) Placeur(s) concerné(s) ; (f) qui n’entraine
pas, directement ou indirectement, la violation d’une Régle par I'Emetteur ou les
Agent(s) Placeur(s) concerné(s) ou qui ne soumet pas I'Emetteur ou les Agent(s) Pla-
ceur(s) concerné(s) a I’obligation d’effectuer un dépot, d’obtenir une autorisation ou un
accord dans tout pays ; et (g) qui satisfait a tout autre condition spécifiée dans les Condi-
tions Définitives concernées (dans chacun des cas un Etablissement Autorisé). Afin
d'éviter toute ambigiiité, ni les Agents Placeurs ni I’Emetteur n'aura d'obligation de
s'assurer qu'un Etablissement Autorisé agira en conformité avec toutes les lois et regle-
mentations et, en conséquence, ni les Agents Placeurs ni I’Emetteur ne pourra voir sa
responsabilité engagée a ce titre.

L’Emetteur accepte la responsabilité, en France, du contenu du Prospectus vis-a-vis de
toute personne (un Investisseur) se trouvant en France a qui une offre de tout Titres est
faite par tout Etablissement Autorisé et lorsque I’offre est faite pendant la Période
d’Offre pour laquelle le consentement est donné. Toutefois, ni I’Emetteur ni aucun
Agent Placeur n’est responsable des actes commis par tout Etablissement Autorisé, y
compris concernant le respect des régles de conduite des affaires applicables a
1’Etablissement Autorisé ou a d’autres obligations réglementaires locales ou a d’autres
obligations légales relatives aux instruments financiers en lien avec une telle offre appli-
cables a I’Etablissement Autoris¢.

Le consentement mentionné ci-dessus s’applique a des Périodes d’Offre (le cas échéant)
se terminant au plus tard a I’issue d’une période de 12 mois a compter de la date
d’approbation du Prospectus de Base par I’AMF.




Un Investisseur qui a l'intention d'acquérir ou qui acquiert des Titres aupres d'un
Etablissement Autorise le fera, et les offres et cessions des Titres par un Etablisse-
ment Autorisé a un Investisseur se feront, dans le respect de toutes conditions et
autres accords mis en place entre I'Etablissement Autorisé et I'Investisseur concer-
nés y compris en ce qui concerne le prix, I'allocation, les accords de réglement-
livraison et toutes dépenses ou taxes facturées a I'Investisseur (les Modalités de
I'Offre au Public). L'Emetteur ne sera pas partie a de tels accords avec des Investis-
seurs (autres que les Agents Placeurs) dans le contexte de I'offre ou la cession des
Titres et, en conséquence, le présent Prospectus de Base et toutes Conditions Défini-
tives ne comprendront pas ces informations. Les Modalités de I'Offre au Public
devront étre communiquées aux Investisseurs par I'Etablissement Autorisé au mo-
ment de I'Offre au Public. Ni I'Emetteur ni aucun des Agents Placeurs ou des
Etablissements Autorisés ne sont responsables de cette information ni des consé-
guences de son utilisation par les Investisseurs concernés.

Section B — Emetteur

Elément

B.17

Notation attri-
buée a I'Emetteur
ou aux Titres

L'Emetteur, noté par l'agence Fitch France S.A.S., bénéficie d'une notation long terme
AA- (perspective stable). Le Programme a fait lI'objet d'une notation AA- par Fitch
France S.A.S. A la date du Prospectus de Base, Fitch France S.A.S. est une agence de
notation établie dans I'Union Européenne et enregistrée conformément au Réglement
(CE) n°1060/2009 du Parlement européen et du Conseil du 16 septembre 2009 tel que
modifié (le Reglement ANC) et figure sur la liste des agences de notation de crédit pu-
bliée sur le site internet de I'Autorité Européenne des Marchés Financiers
(https://www.esma.europa.eu/supervision/credit-rating-agencies/risk) conformément au
Reglement ANC.

Les Titres émis dans le cadre du Programme pourront ou non faire I'objet d'une notation.
La notation des Titres, s'il y en a une, sera précisée dans les Conditions Définitives con-
cernées. La notation des Titres ne sera pas nécessairement identique a celle du Pro-
gramme. Une notation n'est pas une recommandation d'achat, de vente ou de détention
de Titres et peut, a tout moment, é&tre suspendue, modifiée, ou retirée par l'agence de
notation concernée sans préavis.

B.47

Description de
I'Emetteur

Dénomination légale de I'Emetteur et description de sa position dans le cadre adminis-
tratif national

L'Emetteur est la Région Provence-Alpes-Cote d'Azur.

La Région Provence-Alpes-Cote d'Azur est composée de six départements: les
Bouches-du-Rhone, les Alpes Maritimes, le Var, le Vaucluse, les Alpes de Haute-
Provence et les Hautes-Alpes. Sa superficie est de 31.400 kilometres carrés, ce qui re-
présente 5,7 % du territoire national.

Forme juridique de I'Emetteur

La Région Provence-Alpes-Cote d'Azur est une collectivité territoriale.

Les collectivités territoriales, également appelées collectivités locales, sont des structures
administratives indépendantes dont le périmétre d'action se limite aux populations rési-




dant sur leur territoire. Les collectivités locales frangaises sont dotées de I'autonomie
administrative et financiére, et de compétences et de pouvoirs exécutifs qui leurs sont
propres. Les exécutifs locaux mettent en ceuvre les politiques définies par leurs assem-
blées délibérantes.

Evénements récents pertinents aux fins de I'évaluation de la solvabilité de I'Emetteur

Aucun événement récent pertinent aux fins de I'évaluation de la solvabilité de I'Emetteur
n'est intervenu depuis le 31 décembre 2017, date de cl6ture des comptes administratifs
pour l'exercice 2017.

Description de I'économie de I'Emetteur, et notamment de sa structure et de ses prin-
cipaux secteurs

La Région Provence-Alpes-Cote d'Azur bénéficie d'un environnement économique favo-
rable principalement dans les secteurs suivants :

- le tourisme (premiere région d'accueil des touristes frangais, deuxiéme région
francaise pour I'accueil des touristes étrangers) ;

- I'aéronautique, I'aérospatiale et la défense (5,5 milliards d'euros de chiffre d'af-
faires, 25.300 emplois civils, 190 entreprises dans le secteur) ;

- la filiere des technologies de I'information et de la communication (chiffre d'af-
faires estimé a 14 milliards d'euros) ;

- Il'industrie agroalimentaire (deuxiéme secteur industriel de la Région avec envi-
ron 1.100 établissements et plus de 28.000 emplois) ;

- les secteurs du textile et de I'habillement ; et

- l'audiovisuel et le multimédia.

B.48

Situation des fi-
nances publiques
et du commerce
exté-
rieur/Changemen
t notable

Situation des finances publigues pour les deux derniers exercices budgétaires

Chiffres clefs CA 2016 CA 2017
Recettes réelles d'investissement 86,7 M€ 131,8 M€
Dépenses réelles d'investissement 510,7 M€ 631,4 M€
Recettes réelles de fonctionnement 1.682,0 M€ 2.017,0 M€
Dépenses réelles de fonctionnement 1.307,6 M€ 1.663,5 M€
Epargne brute 340,5 M€ 337,1 M€
Dette au 31/12 2.410 M€ 2.550 M€

Situation du commerce extérieur

Du 1% au 4°™ trimestre 2017, les opérations d'import réalisées par les entreprises au sein
de la région représentaient 33.734 M€, ce qui représente 6,2 % de l'import national, et
des opérations d'export réalisées par les entreprises au sein de la région pour un montant
de 21.665 ME, ce qui représente 4,7 % de I'export national.

Changement notable

Aucun changement notable de la situation financiére de la Région Provence-Alpes-Cote
d'Azur n'est a ce jour survenu depuis le 31 décembre 2017, date de cléture des comptes




administratifs pour I'exercice 2017.

Section C — Valeurs mobilieres

Elément

C1

Nature, catégorie
et identification
des Titres

Les Titres sont émis par souche (chacune une Souche), a une méme date d'émission ou a
des dates d'émission différentes. Les Titres d'une méme Souche seront soumis (a I'excep-
tion de la date d'émission, du prix d'émission, du montant nominal et du premier paie-
ment d'intéréts) a des modalités identiques, les Titres de chaque Souche étant fongibles
entre eux. Chaque Souche peut étre émise par tranches (chacune une Tranche), ayant la
méme date d'émission ou des dates d'émission différentes. Les modalités spécifiques de
chaque Tranche (y compris la date d'émission, le prix d'émission, le premier paiement
d'intéréts et le montant nominal de la Tranche) figureront dans les Conditions Défini-
tives.

Les Titres peuvent étre émis soit sous forme de titres dématérialisés (Titres Dématéria-
lisés), soit sous forme de titres matérialisés (Titres Matérialisés).

Les Titres Dématérialisés pourront, au gré de I'Emetteur, étre émis au porteur ou au no-
minatif et, dans ce dernier cas, au gré du Titulaire concerné, soit au nominatif pur ou au
nominatif administré. Aucun document matérialisant la propriété des Titres Dématériali-
Sés ne sera émis.

Les Titres Matérialisés seront uniquement au porteur. Un Certificat Global Temporaire
relatif & chague Tranche de Titres Matérialisés sera initialement émis. Les Titres Maté-
rialisés pourront uniquement étre émis hors de France.

Les Titres auront la(les) valeur(s) nominale(s) indiquée(s) dans les Conditions Défini-
tives concernées (la(les) Valeur(s) Nominale(s) Indiquée(s)). Les Titres Dématérialisés
devront étre émis dans une seule Valeur Nominale Indiquée.

Le numéro d'identification international des valeurs mobiliéres (International Securities
Identification Number) (ISIN) identifie de facon unique chaque Souche de Titres et sera
indiqué dans les Conditions Définitives concernées et le résumé spécifique a I'émission
concernée annexé aux Conditions Définitives concernées.

Cz2

Devises

Sous réserve du respect de toutes les lois, réglements et directives applicables, les Titres
peuvent étre émis en euros, en dollars américains, en yens japonais, en francs suisses, en
livres sterling et en toute autre devise qui pourrait étre convenue entre I'Emetteur et I
(les) agent(s) placeur(s) concerné(s).

C5

Description  de
toute restriction
imposée a la libre
négociabilité des
Titres

Sous réserve des lois, réglementations et directives relatives a I'achat, I'offre, la vente et
la remise des Titres et a la détention ou la distribution du Prospectus de Base, tout autre
document d'offre ou toutes Conditions Définitives, il n'existe pas de restriction imposée a
la libre négociabilité des Titres.

L'Emetteur est de Catégorie 1 pour les besoins de la réglementation S au titre de la ré-
glementation américaine sur les valeurs mobilieres de 1933, telle que modifiée.

C38

Description  des

Les Titres émis dans le cadre du Programme auront notamment les modalités suivantes :

Rang de créance
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droits attachés
aux Titres

Les Titres et, le cas échéant, les recus et coupons y afférents constituent des engagements
directs, inconditionnels, non subordonnés et (sous réserve du paragraphe ci-dessous) non
assortis de sdretés de I'Emetteur venant au méme rang entre eux et (sous réserve des ex-
ceptions impératives du droit francais) au méme rang gque tout autre engagement, présent
ou futur, non subordonné et non assorti de sdretés de I'Emetteur.

Maintien de I'emprunt a son rang

Aussi longtemps que des Titres ou, le cas échéant, des recus ou coupons attachés aux
Titres seront en circulation, I'Emetteur n'accordera pas ou ne laissera pas subsister d'hy-
pothéque, de gage, de nantissement ou toute autre sreté réelle sur I'un quelconque de
ses actifs, droits ou revenus, présents ou futurs, aux fins de garantir un Endettement (tel
que défini ci-dessous) souscrit ou garanti par I'Emetteur, & moins que les obligations de
I'Emetteur découlant des Titres et, le cas échéant, des recus et coupons ne bénéficient
d'une sareté équivalente et de méme rang.

Endettement désigne tout endettement au titre d'un emprunt présent ou futur, représenté
par des obligations ou par d'autres titres ou valeurs mobilieres (y compris notamment
des valeurs mobilieres faisant ou ayant fait I'objet a I'origine d'un placement privé) cotés
ou négociés ou susceptibles d'étre cotés ou négociés sur une bourse quelconque ou tout
autre marché de valeurs mobilieres.

Cas d'exigibilité anticipée

Les Modalités des Titres contiennent des cas d'exigibilité anticipée notamment en cas
de :

@) défaut de paiement de tout montant, en principal ou intérét, di par
I'Emetteur au titre de tout Titre ou coupon depuis plus de trente (30)
jours calendaires a compter de la date d'exigibilité de ce paiement ; ou

(b) manquement par I'Emetteur & toute autre stipulation des Modalités des
Titres, s'il n'est pas remédié a ce manquement dans un délai de soixante
(60) jours calendaires & compter de la réception par I'Emetteur de la noti-
fication dudit manquement par le Représentant ou, dans le cas ou les ti-
tulaires des Titres d'une Souche ne seraient pas regroupés en une Masse,
un titulaire de Titres ; ou

(©) incapacité de I'Emetteur & faire face a ses dépenses obligatoires telles
que définies a l'article L.4321-1 du Code général des collectivités territo-
riales ; ou

(d) défaut de paiement de tout montant supérieur & 50.000.000 € (cinquante
millions d'euros) (ou la contre-valeur de ce montant en toute autre de-
vise) au titre de tout endettement bancaire ou obligataire, existant ou fu-
tur, de I'Emetteur, autre que les Titres, & son échéance ou, le cas échéant,
a l'expiration de tout délai de grace applicable, ou en cas de mise en jeu
d'une sireté portant sur l'un de ces endettements pour un montant supé-
rieur & 50.000.000 € (cinquante millions d'euros) (ou la contre-valeur de
ce montant en toute autre devise) ou en cas de defaut de paiement d'un
montant supérieur & 50.000.000 € (cinquante millions d'euros) (ou la
contre-valeur de ce montant en toute autre devise) au titre d'une garantie
consentie par I'Emetteur ;
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sauf dans certains cas nécessitant, afin de remédier a ce ou ces manquements, I'adoption
par I'Emetteur d'une délibération pour permettre le paiement de dépenses budgétaires
imprévues ou supplémentaires au titre de la charge de la dette.

Retenue a la source

Tous les paiements de principal, d'intéréts et d'autres produits afférents aux Titres, Regus
ou Coupons effectués par ou pour le compte de I'Emetteur seront effectués sans aucune
retenue a la source ou prélévement au titre de tout impét ou taxe de toute nature, impo-
sés, levés ou recouvrés par ou pour le compte de la France, ou de l'une de ses autorités
ayant le pouvoir de lever I'imp6t, @ moins que cette retenue a la source ou ce prélévement
ne soit exige par la loi.

Si en vertu de la législation frangaise, les paiements de principal, d’intéréts ou d'autres
produits afférents a tout Titre, Recu ou Coupon devaient étre soumis a une retenue a la
source ou a un prélevement au titre de tout impdt ou taxe de toute nature, présent ou fu-
tur, 'Emetteur s'engage, dans toute la mesure permise par la loi, & majorer ses paiements
de sorte que les titulaires de Titres, Recus ou Coupons percoivent l'intégralité des
sommes qui leur auraient été versées en l'absence d'une telle retenue a la source ou d’un
tel prélevement, sous réserve de certaines exceptions décrites plus en détail au chapitre
"Modalités des Titres" du Prospectus de Base.

Restrictions de vente

Il existe des restrictions concernant la vente des Titres ainsi que la diffusion des docu-
ments d'offre dans différents pays.

L'Emetteur reléve de la Catégorie 1 pour les besoins de la Réglementation S de la loi
américaine sur les valeurs mobiliéres de 1933, telle que modifiée (Regulation S under the
U.S. Securities Act of 1933, as amended).

Loi applicable

Droit francais. Toute réclamation & I'encontre de I'Emetteur relative aux Titres, regus,
coupons ou talons devra étre portée devant les tribunaux compétents du siége de I'Emet-
teur. Cependant aucune voie d'exécution de droit privé ne peut étre mise en ceuvre ni
aucune procédure de saisie ne peut étre engagée a l'encontre des actifs ou biens de
I'Emetteur.

C9

Intéréts, échéance
et modalités de
remboursement,
rendement et
représentation
des Titulaires de
Titres

Merci de vous reporter également a la section C.8 ci-dessus.
Date d'entrée en jouissance

Les Titres porteront intérét a compter de la date précisée dans les Conditions Définitives
concernees.

Date d'échéance

La date d'échéance des Titres sera indiquée dans les Conditions Définitives concernées,
sous réserve du respect de toutes les lois, réglements et directives applicables.

Périodes d'intéréts et taux d'intéréts
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Pour chaque Souche, la durée des périodes d'intéréts des Titres, le taux d'intérét appli-
cable ainsi que sa méthode de calcul pourront varier ou rester identiques, selon le cas.
Les Titres pourront comporter un taux d'intérét maximum, un taux d'intérét minimum ou
les deux a la fois, étant précisé qu’en aucun cas, le montant de 1’intérét payable afférent a
chaque Titre ne sera inférieur a zéro. Les Titres pourront porter intérét a différents taux
au cours de la méme période d'intéréts grace a l'utilisation de périodes d'intéréts courus.
Toutes ces informations figureront dans les Conditions Définitives concernées.

Titres a taux fixe

Les intéréts fixes seront payables a terme échu a la date ou aux dates pour chaque pé-
riode indiguées dans les Conditions Définitives concernées.

Titres a taux variable

Les Titres a taux variable porteront intérét au taux déterminé pour chaque Souche de la
facon suivante :

@ sur la méme base que le taux variable indiqué dans les Conditions Définitives
concernées applicables a une opération d'échange de taux d'intérét notionnel
dans la Devise Prévue concernée, conformément a la Convention-Cadre de la
Fédération Bancaire Francaise (FBF) de juin 2013 relative aux opérations sur
instruments financiers a terme complétée par les Additifs Techniques publiés
par la FBF, tels que modifiés le cas échéant, ou

(b) sur la méme base que le taux variable applicable a une opération d'échange de
taux d'intérét notionnel, conformément & une convention intégrant les Définitions
ISDA 2006, telles que publiées par I'International Swaps and Derivatives Asso-
ciation, Inc., ou

(c) par référence a 'EURIBOR (ou TIBEUR en frangais), LIBOR, a 'EONIA (ou
TEMPE en francais) ou au Taux CMS,

dans chaque cas, tel qu'ajusté en fonction des marges éventuellement applicables et ver-
sés aux dates indiquées dans les Conditions Définitives concernées.

Titres & coupon zéro

Les Titres a coupon zéro pourront étre émis au pair ou en dessous du pair et ne donneront
pas lieu au versement d'intérét.

Titres & Taux Fixe/Taux Variable

Chaque Titre a Taux Fixe/Taux Variable porte intérét a un taux (i) que I'Emetteur peut
decider de convertir a la date indiquée dans les Conditions Définitives concernées d'un
Taux Fixe & un Taux Variable ou (ii) qui sera automatiquement converti d'un Taux Fixe a
un Taux Variable a la date indiquée dans les Conditions Définitives concernées.

Montant de remboursement
Sauf en cas de remboursement anticipé ou d'un rachat suivi d'une annulation, les Titres

seront remboursés a la date d'échéance indiquée dans les Conditions Définitives concer-
nées et au montant de remboursement final.
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Remboursement échelonné

Les Conditions Définitives relatives aux Titres remboursables en deux ou plusieurs ver-
sements indiqueront les dates auxquelles lesdits Titres pourront étre remboursés et les
montants & rembourser.

Remboursement optionnel

Les Conditions Définitives préparées a l'occasion de chague émission de Titres indique-
ront si ceux-ci peuvent étre remboursés au gré de I'Emetteur (en totalité ou en partie)
et/ou au gré des Titulaires avant leur date d'échéance prévue, et si tel est le cas, les moda-
lités applicables & ce remboursement.

Remboursement anticipé

Sous réserve des stipulations du paragraphe "Remboursement Optionnel™ ci-dessus, les
Titres ne seront remboursables par anticipation au gré de I'Emetteur que pour des raisons
fiscales et/ou en cas d'illégalité.

Rendement

Le rendement relatif a chaque Souche de Titres a taux fixe sera calculé a la Date d'Emis-
sion sur la base du prix d'émission et sera indiqué dans les Conditions Définitives con-
cernées.

Représentation des Titulaires

Les Titulaires de Titres seront groupés automatiquement, au titre de toutes les Tranches
d'une méme Souche, pour la défense de leurs intéréts communs en une masse (la Masse).
La Masse sera régie par les dispositions des articles L.228-46 et s. du Code de com-
merce, a l'exception des articles L. 228-71 (uniquement pour les Titres émis hors de
France) et R.228-69 du Code de Commerce, telles que complétées par les Modalités des
Titres.

La Masse agira en partie par l'intermédiaire d'un représentant (le Représentant) et en
partie par l'intermédiaire de décisions collectives des Titulaires (les Décisions Collec-
tives). Les nom et adresse du Représentant de la Masse seront indiqués dans les Condi-
tions Définitives concernées. Le Représentant désigné pour la premiére Tranche d'une
Souche de Titres sera le Représentant de la Masse unique de toutes les Tranches de cette
Souche.

Les Décisions Collectives sont adoptées en assemblée générale ou par approbation a
I’issue d’une consultation écrite.

Aussi longtemps que les Titres seront détenus par un seul Titulaire, le Titulaire concerné
exercera I’ensemble des pouvoirs dévolus a la Masse par les dispositions du Code de
commerce, telles que complétées par les Modalités des Titres.

L’Emetteur devra tenir (ou faire tenir par tout agent habilité) un registre de I'ensemble
des décisions adoptées par le Titulaire unique en cette qualité et devra le mettre a dispo-
sition, sur demande, de tout Titulaire ultérieur. Un Représentant devra étre nommé deés
lors que les Titres d’une Souche sont détenus par plus d’un Titulaire.
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C.10

Paiement des
intéréts liés a un
(des) instru-

ment(s) dérivé(s)

Merci de vous reporter également a la section C.9 ci-dessus.

Sans objet. Les paiements des intéréts relatifs aux Titres ne sont pas liés a un instrument
sous-jacent.

Cl1

Cotation et ad-
mission a la négo-
ciation

Sur le marché réglementé d'Euronext a Paris et/ou sur tout autre marché réglementé de
I'Espace Economique Européen et/ou sur un marché non réglementé qui pourra étre indi-
qué dans les Conditions Définitives concernées. Les Conditions Définitives concernées
pourront prévoir qu'une Souche de Titres ne fera I'objet d'aucune admission aux négocia-
tions.

cz21

Marché(s) de

Les Conditions Définitives applicables préciseront, le cas échéant, le ou les marchés
réglementés a l'intention duquel ou desquels le Prospectus de Base est publié, comme
indiqué a la section C.11 ci-dessus.

négociation
Section D — Risques
Elément
D.2 L'Emetteur est principalement exposé a des risques patrimoniaux et & des risques finan-

Informations clés
sur les principaux
risques propres a
I'Emetteur ou a
son exploitation
et son activité

ciers.

Les risques patrimoniaux résultent de ce que I'Emetteur détient un important parc immo-
bilier et mobilier et est a ce titre soumis aux risques de survenance de dommages (dégra-
dations, destructions, sinistres, etc.) pouvant affecter les biens dont il est propriétaire. En
outre, I'Emetteur est susceptible d'engager sa responsabilité vis-a-vis des tiers (en cas
notamment d'accidents survenant dans un batiment dont il est propriétaire) et est exposé
aux risques découlant du statut applicable a ses agents et élus. Pour ce qui concerne ces
risques, I'Emetteur les a évalués et a établi une couverture adéquate via des contrats
d'assurance.

S'agissant des risques financiers (et en particulier le risque de défaut de paiement), I'en-
dettement de I'Emetteur pése sur ses charges de fonctionnement et un niveau d'endette-
ment élevé est susceptible de diminuer son taux d'épargne et sa capacité a emprunter
dans des conditions financiéres satisfaisantes. Par ailleurs, I'Emetteur met en ceuvre une
politique de gestion du risque de taux visant a la constitution d'un encours de dette majo-
ritairement adossé a des taux fixes.

S’agissant du risque de défaut de paiement par 1I’Emetteur, son statut de personne morale
de droit public ainsi que le cadre juridique de I'emprunt des collectivités territoriales
limitent trés fortement les risques d'impayés. A ce titre, si I'Emetteur bénéficie d'une
liberté d'appréciation en matiére de financement, celle-ci est encadrée : d'une part, les
emprunts sont exclusivement destinés a financer des investissements, et d'autre part, le
remboursement du capital doit &tre couvert par des ressources propres. En outre, le carac-
tére obligatoire du remboursement de la dette constitue une garantie forte pour les pré-
teurs. Le recours aux instruments financiers n'est autorisé que dans une logique de cou-
verture de taux ou de change, sans pouvoir avoir de caractére spéculatif.

S’agissant du risque 1ié aux états financiers, I’Emetteur, en tant que collectivité territo-
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riale, n'est pas soumis aux mémes normes comptables qu'un émetteur de droit privé : ses
états sont soumis a des regles comptables spécifiques. Cependant, les comptes de I'Emet-
teur sont soumis aux contrles de I'Etat, via le contrdle de Iégalité, les contrdles finan-
ciers et juridictionnel.

Enfin, la notation de I'Emetteur et de la dette long terme et court terme de I'Emetteur par
Fitch France S.A.S. ne constitue par nature que l'expression d'une opinion sur le niveau
des risques de crédit associé a I'Emetteur.

D.3

Informations clés
sur les principaux
risques propres
aux Titres

Les investisseurs potentiels ne devront prendre leur décision d'investissement dans les
Titres qu'aprés une étude approfondie des informations contenues dans le Prospectus de
Base et sont invités a consulter leurs propres conseillers quant aux aspects juridiques,
fiscaux et connexes.

Certains facteurs sont significatifs pour évaluer les risques liés aux Titres émis dans le
cadre du Programme, notamment :

Les risques généraux relatifs au marché :

0] le marché des Titres peut étre influencé par les conditions éco-
nomiques et de marché et, a des degrés divers, par les taux
d'intérét, les taux de change et d'inflation dans d'autres pays eu-
ropéens et industrialisés. Ces facteurs peuvent affecter défavora-
blement le marché des Titres ;

(i) un marché actif des Titres pourrait ne pas se développer ou se
maintenir et les investisseurs pourraient ne pas étre en mesure de
ceder facilement leurs Titres ou de les céder a un prix offrant un
rendement comparable a des produits similaires pour lesquels un
marché actif se serait développé ;

(iii) les paiements au titre du principal et des intéréts des Titres se-
ront effectués dans la devise prévue dans les Conditions Défini-
tives concernées, ce qui présente certains risques relatifs a la
conversion des devises si les activités financieres d'un investis-
seur sont effectuées principalement dans une monnaie ou une
unité monétaire différente de la devise des Titres ; et

(iv) des conflits d'intéréts potentiels peuvent survenir entre I'Emet-
teur et I'(les) agent(s) placeur(s) ou leurs affiliés respectifs.

Les risques généraux relatifs aux Titres :

(1) les Titres pourraient ne pas constituer un investissement appro-
prié pour tous les investisseurs. Un investisseur ne devrait pas
investir dans les Titres & moins que son expertise (seule ou avec
I'aide de son conseil financier) ne lui permette d'évaluer la ma-
niére dont les Titres vont évoluer ;

(i) les agences de notation indépendantes peuvent attribuer une no-
tation aux Titres émis dans le cadre du présent Programme.
Cette notation ne reflete pas I'impact potentiel des facteurs de
risques qui peuvent affecter la valeur des Titres émis dans le
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(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

cadre du présent Programme ;

le remboursement des Titres avant leur maturité (y compris sur
exercice d'une option de remboursement anticipé de I'Emetteur,
prévue par les Conditions Définitives d'une émission de Titres
donnée) peut résulter pour les Titulaires en un rendement consi-
dérablement inférieur a leurs attentes ;

il est probable que I'Emetteur rembourse par anticipation des
Titres lorsque son co(t d'emprunt est plus bas que le taux d'inté-
rét des Titres. Dans une telle situation, un investisseur ne pourra
généralement pas réinvestir le produit du remboursement a un
taux d'intérét effectif aussi élevé que le taux d'intérét des Titres
remboursés et pourrait n'étre en mesure gque d'investir dans des
Titres offrant un rendement significativement inférieur ;

dans le cas d’une option de remboursement partiel au gré de
I’Emetteur ou d’une option de remboursement au gré des Titu-
laires, ’exercice d’une telle option de remboursement pour cer-
tains Titres peut affecter la liquidité des Titres de cette méme
Souche pour lesquels une telle option n’aura pas été exercée. Par
ailleurs, les investisseurs demandant le remboursement de leurs
Titres pourront ne pas étre en mesure de réinvestir les fonds re-
cus au titre de ce remboursement anticipé a un niveau de rende-
ment équivalent a celui des Titres rembourseés ;

les Titulaires seront groupés en une Masse (telle que définie
dans les Modalités des Titres) pour la défense de leurs intéréts
communs et pourront se réunir en assemblée générale ou prendre
des décisions écrites. Les Modalités des Titres permettent que
dans certains cas une majorité définie de Titulaires de Titres
puisse contraindre tous les Titulaires de Titres, y compris ceux
qui n'auraient pas pris part au vote ou participé a la décision
écrite ou qui auraient voté dans un sens contraire ou rejeté la dé-
cision écrite. Sous réserve des Modalités des Titres, les Titu-
laires peuvent par des Décisions Collectives, telles que définies
dans les Modalités de Titres, délibérer sur toute proposition ten-
dant a la modification des Modalités des Titres, et notamment
sur toute proposition de compromis ou de transaction sur des
droits litigieux ou ayant fait I'objet de décisions judiciaires ;

aucune assurance ne peut étre donnée quant aux conséquences
d'une décision judiciaire ou d'une modification de la législation
ou de la reglementation francaise postérieure a la date du Pros-
pectus de Base ;

la taxe commune sur les transactions financieres a un champ
d'application tres large et pourrait, si elle était adoptée dans sa
forme actuelle, s'appliquer aux transactions portant sur les Titres
(notamment s'agissant de transactions sur le marché secondaire)
dans certains cas. L'émission et la souscription des Titres de-
vraient toutefois étre exonérées. Il est vivement recommandé
aux investisseurs d'avoir recours a un conseil professionnel sur
les questions relatives & la taxe commune sur les transactions fi-
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(ix)

(x)

(xi)

nancieres ;

il existe un risque de non remboursement des Titres a I'échéance
si 'Emetteur n'est alors plus solvable. Le non remboursement ou
le remboursement partiel des Titres entrainerait de fait une perte
de l'investissement dans les Titres ;

le Préfet de la Région Provence-Alpes-Céte d'Azur dispose d'un
délai de deux mois a compter de la réception en préfecture d'une
délibération du conseil régional de Provence-Alpes-Cote d'Azur
et des décisions de signer les contrats conclus par celui-ci pour
procéder au contrble de leur 1égalité et, s'il les juge illégales, les
deférer au tribunal administratif compétent et, le cas échéant, en
solliciter la suspension ; et

un tiers ayant intérét a agir pourrait exercer un recours en exces
de pouvoir devant les juridictions administratives a l'encontre
d'une délibération du conseil régional de Provence-Alpes-Cote
d'Azur dans un délai de deux mois a compter de sa publication
ou de sa notification et, le cas échéant, en solliciter la suspen-
sion.

Les risques relatifs a une émission particuliere de Titres :

(i)

(i)

(iii)

les risques liés aux Titres & taux variable : une différence clé
entre les Titres a taux variable et les Titres a taux fixe est que les
revenus d'intérét des Titres a taux variable ne peuvent pas étre
anticipés. En raison de la variation des revenus d'intéréts, les in-
vestisseurs ne peuvent pas déterminer un rendement donné des
Titres a taux variable au moment ou ils les achétent, de sorte que
leur retour sur investissement ne peut pas étre comparé avec ce-
lui d'investissements ayant des périodes d'intéréts fixes plus
longues. Si les modalités des Titres prévoient des dates de paie-
ments d'intéréts fréquentes, les investisseurs sont exposeés au
risque de réinvestissement si les taux d'intérét de marché bais-
sent. Dans ce cas, les investisseurs ne pourront réinvestir leurs
revenus d'intéréts qu'au taux d'intérét éventuellement plus faible
alors en vigueur. Par conséquent, la valeur de marché des Titres
a taux variable peut étre volatile si des changements, particulie-
rement des changements a court terme, sur le marché des taux
d'intérét applicables au taux de référence concerné ne peuvent
étre appliqués au taux d'intérét de ces Titres qu'au prochain ajus-
tement périodique du taux de référence concerné ;

les risques liés aux Titres a taux fixe : Il ne peut étre exclu que la
valeur des Titres a taux fixe ne soit défavorablement affectée par
des variations futures sur le marché des taux d'intéréts ;

les risques liés aux Titres & taux fixe/taux variable : Les Titres &
taux fixe/taux variable peuvent porter intérét a un taux fixe que
I'Emetteur peut choisir de convertir en taux variable, ou a un
taux variable que I'Emetteur peut choisir de convertir en taux
fixe. La possibilité de conversion offerte & I'Emetteur peut affec-
ter le marché secondaire et la valeur de marché des Titres dans
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la mesure ou I'Emetteur peut choisir de convertir le taux lorsque
cela lui permet de réduire son codt global d'emprunt. Si I'Emet-
teur convertit un taux fixe en taux variable, I'écart de taux des
Titres a taux fixe/taux variable peut étre moins favorable que les
écarts de taux sur des Titres a taux variable ayant le méme taux
de référence. En outre, le nouveau taux variable peut étre a tout
moment inférieur aux taux d'intérét des autres Titres. Si I'Emet-
teur convertit un taux variable en taux fixe, le taux fixe peut étre
inférieur aux taux applicables a ses autres Titres ;
(iv) les risques liés aux Titres a coupon zéro et autres Titres émis en
dessous du pair ou assortis d'une prime d'émission : la valeur de
marché des Titres a coupon zéro et des autres Titres émis en
dessous du pair ou assortis d'une prime d'émission a tendance a
étre plus sensible aux fluctuations relatives aux variations des
taux d'intérét que les titres portant intérét classiques. Générale-
ment, plus la date d'échéance des Titres est éloignée, plus la vo-
latilité du prix de ces Titres peut étre comparable a celle de titres
portant intérét classiques avec une échéance similaire ;

(V) les risques liés aux Titres a taux variable indexés sur ou faisant
référence a un "indice de référence" : Le reglement et la réforme
des "indices de référence" pourraient avoir un impact défavo-
rable significatif sur les Titres indexés sur ou faisant référence a
un "indice de référence" ; et

(vi) les risques liés aux Titres a taux variables indexés sur ou faisant

référence au LIBOR : La future cessation du LIBOR pourrait

avoir un effet défavorable sur la valeur des Titres a taux variable
qui font référence au LIBOR.

Section E — Offre

Elément

E.2b

Raisons de I'offre
et utilisation du
produit de I'Offre

Le produit net des emissions des Titres est destiné au financement des investissements de
I'Emetteur, le cas échéant tel que plus amplement précisé dans les Conditions Définitives
concernées.

E.3 Modalités et

Les Titres pourront étre offerts au public en France ou dans tout état membre de I'EEE

conditions de | pour lequel I'Autorité des marchés financiers a délivré un certificat d'approbation attes-

I'offre tant que le Prospectus de Base (et le cas échéant, tout supplément y afférent) a été établi
conformément a la Directive Prospectus (dans la mesure ou les Conditions Définitives
concernées le prévoient et conformément aux lois et reglements applicables).

E.4 L'existence d'intéréts conflictuels des personnes morales ou physiques participant a

Intéréts, y com-
pris conflictuels,
pouvant influer
sensiblement

I'émission/I'offre

I'émission/I'offre sera spécifiée, le cas échéant, dans les Conditions Définitives concer-
nées.
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E.7 Les dépenses mises a la charge de l'investisseur seront spécifiées dans les Conditions
Définitives concernées.

Estimation  des
dépenses mises a
la charge de
I'investisseur par
I'Emetteur  ou
I'offreur
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FACTEURS DE RISQUES

L'Emetteur considére que les facteurs de risques suivants ont de I'importance pour la prise de décisions
d'investissement dans les Titres et/ou peuvent altérer sa capacité a remplir les obligations que lui imposent
les Titres & I'égard des investisseurs. Ces risques sont aléatoires et I'Emetteur n'est pas en mesure de s'ex-
primer sur I'éventuelle survenance de ces risques.

L'Emetteur considére que les facteurs décrits ci-aprés représentent les risques principaux inhérents aux
Titres émis dans le cadre du Programme, mais qu'ils ne sont cependant pas exhaustifs. L'ordre de présenta-
tion des facteurs de risques ci-aprés n'est pas une indication de leur probabilité de survenance. Les risques
décrits ci-aprés ne sont pas les seuls risques auxquels un investisseur dans les Titres est exposé. D'autres
risques et incertitudes, qui ne sont pas connus de I'Emetteur & ce jour ou qu'il considére a la date du présent
Prospectus de Base comme non déterminants, peuvent avoir un impact significatif sur un investissement dans
les Titres. Les investisseurs potentiels doivent également lire les informations détaillées qui figurent par
ailleurs dans le présent Prospectus de Base et se faire leur propre opinion avant de prendre toute décision
d'investissement. En particulier, les investisseurs doivent faire leur propre évaluation des risques associés
aux Titres avant d'investir dans les Titres et doivent consulter leurs propres conseillers financiers ou juri-
digues quant aux risques associés a l'investissement dans une Souche de Titres spécifique et quant a la perti-
nence d'un investissement en Titres a la lumiére de leur propre situation.

L'Emetteur considére que les Titres doivent uniquement étre acquis par des investisseurs qui sont des (ou
agissent sur les conseils d') institutions financiéres ou autres investisseurs professionnels qui sont capables
de mesurer les risques spécifiques qu'implique un investissement dans les Titres.

Tous les termes commencgant par une majuscule et qui ne sont pas définis dans le présent chapitre auront la
signification qui leur est donnée au chapitre "Modalités des Titres".

Toute référence ci-apres a un Article renvoie a I'article numéroté correspondant dans le chapitre "Modalités
des Titres".

1. RISQUES PRESENTES PAR L'EMETTEUR

Les risques inhérents a I'Emetteur sont principalement d'ordre patrimonial et financier (paiement de
sa dette, évolution de ses ressources, opérations hors bilan).

Risques patrimoniaux

En raison des compétences qui lui sont attribuées, I'Emetteur détient un important parc immobilier et
mobilier et est a ce titre soumis aux risques de survenance de dommages (dégradations, destructions,
sinistres, etc.) pouvant affecter les biens dont il est propriétaire. En outre, 'Emetteur est susceptible
d'engager sa responsabilité vis-a-vis des tiers (en cas notamment d'accidents survenant dans un bati-
ment dont il est propriétaire) et est exposé aux risques découlant du statut applicable a ses agents et
élus.

S'agissant des risques liés a son patrimoine, I'Emetteur a souscrit des assurances permettant de cou-
vrir ces risques éventuels.

Précisément, ces assurances couvrent I'Emetteur contre les risques suivants :
- dommages aux biens et risques annexes,
- responsabilité civile et risques annexes,

- flotte automobile,
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- risques statutaires,
- protection juridique des agents et des élus de la Région,
- tous risques expositions.

En matiere de construction, extensions et réhabilitations de batiments, la Région bénéficie des garan-
ties 1égales de la construction et peut en outre souscrire une assurance Dommages-Ouvrages lorsque
les besoins de la Région le justifient.

Risques juridiques liés aux voies d'exécution

L'Emetteur, en tant que collectivité territoriale, n'est pas exposé aux risques juridiques liés aux voies
d'exécution de droit commun. En tant que personne morale de droit public, 'Emetteur n'est pas sou-
mis aux voies d'exécution de droit privé en application du principe d'insaisissabilité des biens appar-
tenant aux personnes morales de droit public (Cour de cassation, 1 civ., 21 décembre 1987, Bureau
de recherches géologiques et miniéres c. Société Lloyd Continental, Bulletin Civil, n°238, p.249). En
conséquence, et comme toute personne morale de droit public, 'Emetteur n'est pas soumis aux pro-
cédures collectives prévues par le Code de commerce (Cour d'Appel de Paris, 3°™ ch. Sect. B, 15 fé-
vrier 1991, Centre national des bureaux régionaux de fret, n°90-21744 et 91-00859).

Les possibilités de recours d'un investisseur dans le cadre du remboursement des Titres sont donc ré-
duites par comparaison a une personne morale de droit privé. Toutefois, les dépenses obligatoires —
ce que sont notamment les dépenses de remboursement de la dette en capital et les intéréts de la dette
— peuvent donner lieu a la mise en ceuvre des procédures d'inscription ou de mandatement d'office
(tel que décrit au paragraphe « Risques associés au non remboursement des dettes de I'Emetteur » ci-
apres).

Risques financiers

S'agissant des risques financiers (constitués du risque d'endettement excessif et du risque de défaut
de paiement), le cadre juridique de I'emprunt par des collectivités territoriales permet toutefois de li-
miter les risques d'insolvabilité de I'Emetteur.

L'article 2 de la loi n°82-213 du 2 mars 1982, relative aux droits et libertés des communes, des dé-
partements et des régions, a supprimé toute tutelle de I'Etat sur les actes des collectivités territoriales.
Cette évolution a conduit a reconnaitre aux collectivités territoriales une liberté pleine et entiére
d'appréciation en matiére de financement et a libéraliser et banaliser les régles applicables a leurs
emprunts. Désormais, les collectivités territoriales peuvent ainsi recourir librement a I'emprunt obli-
gataire et leurs relations avec les investisseurs sont, en principe, régies par le droit privé.

Toutefois, cette liberté est encadrée par les principes suivants :
- les emprunts sont exclusivement destinés a financer des investissements ; et
- le remboursement du capital doit &tre couvert par des ressources propres.

Par ailleurs, l'article L.1611-3-1 du Code général des collectivités territoriales (le CGCT), créé par la
loi n°2013-672 du 26 juillet 2013, soumet la souscription des emprunts de la Région auprés des éta-
blissements de crédits a certaines limites tenant a la devise, au taux d'intérét et aux instruments de
couverture y afférents autorisés. Toutefois, cet article n'a pas vocation a s'appliquer aux emprunts
obligataires ainsi que le précisent les travaux parlementaires (Rapport n° 1091 au nom de la commis-
sion des finances de I'Assemblée Nationale, déposé le 29 mai 2013, amendement n°160 du 19 mars
2013).
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Risques associés au non remboursement des dettes de I"Emetteur

S'agissant du service de la dette, le remboursement du capital et des intéréts représente une dépense
obligatoire selon la loi (article L.4321-1 du CGCT). Ces dépenses doivent obligatoirement étre ins-
crites au budget de la collectivité. S'il n'en est pas ainsi, le 1égislateur a prévu une procédure dite
"d'inscription d'office" (article L.1612-15 du CGCT) permettant au Préfet, apres avis de la Chambre
Régionale des Comptes saisie soit par le Préfet, soit par le comptable public concerné, soit par toute
personne y ayant intérét, d'inscrire la dépense au budget de la collectivité. En outre, a défaut de man-
datement d'une dépense obligatoire, le législateur a prévu également une procédure dite "de manda-
tement d'office” (article L.1612-16 du CGCT) permettant au Préfet de procéder d'office au manda-
tement.

L’encours de la dette de 1a Région est en augmentation depuis 2007, néanmoins le caractére obliga-
toire du remboursement de la dette constitue ainsi une protection juridique pour les investisseurs.

Risques associés au recours a des produits financiers

Le recours aux instruments financiers ou produits dérivés est encadré par une circulaire interministé-
rielle I0CB1015077C du 25 juin 2010 qui régit I'emprunt et les instruments financiers offerts aux
collectivités territoriales et leurs établissements publics. Cette circulaire attire I'attention des collecti-
vités territoriales sur les risques inhérents a la gestion de la dette et rappelle I'état du droit sur le re-
cours aux produits financiers. Les opérations de type spéculatif y sont strictement proscrites.

L'Emetteur fait preuve d'une extréme vigilance sur la nature des risques des produits qu'il souscrit et
se refuse a contracter ceux offrant des conditions financieres anormalement déconnectées du marché.
Les produits souscrits visent uniqguement a réduire ou limiter I'impact des frais financiers et a neutra-
liser en totalité ou en partie le risque de change en cas d'opérations en devises.

Les délibérations n°17-1104 et n°117-1105 en date du 15 décembre 2017 votées par I'assemblée dé-
libérante de la Région Provence-Alpes-Céte d'Azur excluent tout type de montage financier fondé
sur des risques de change et d'écart de taux. En outre, dans le cadre de la charte de bonne conduite
GISSLER, la délibération n°17-1104 qui définit la stratégie d'endettement de la collectivité pour
I'exercice 2018 a fixé les limites maximales de structure et d'indices applicables aux opérations aux-
guelles la collectivité peut recourir (opérations de structure classées 2C au sens de la charte GIS-
SLER). Les produits financiers souscrits ne pourront concerner que les indices de la zone euro,
I'inflation frangaise ou zone euro ou I'écart entre ces indices inflation et la structure de taux utilisée
devra étre simple (taux fixe, taux variable, échange de taux, cap, floor, tunnel, barriére simple sans
effet de levier, swaption).

En outre, le décret n® 2014-984 du 28 aolt 2014, pris en application de la loi du 26 juillet 2013 pré-
citée, encadre notamment les conditions de conclusion de contrats financiers par les collectivités lo-
cales.

Risques liés a I'évolution des ressources de I'Emetteur

S'agissant des ressources propres de I'Emetteur, la Région Provence-Alpes-Cote d'Azur, a l'instar des
autres collectivités, est exposée aux évolutions de son environnement réglementaire, juridique et fi-
nancier qui peuvent modifier la structure et le volume de ses ressources. Toutefois, l'article 72-2 de
la Constitution dispose que "les recettes fiscales et les autres ressources propres des collectivités
territoriales représentent, pour chaque catégorie de collectivités, une part déterminante de I'en-
semble de leurs ressources".

Le niveau des ressources de I'Emetteur est dépendant de recettes versées par I'Etat dans le cadre des

transferts de compétence ou des réformes fiscales successives. En particulier, la loi n° 2014-1653 du
29 décembre 2014 de programmation des finances publiques pour les années 2014 a 2019 prévoit
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une diminution de I'ensemble des concours financiers que I'Etat verse annuellement aux collectivités
territoriales.

Par ailleurs, la loi n°2018-32 du 22 janvier 2018 de programmation des finances publiques pour les
années 2018 a 2020 prévoit la participation des collectivités territoriales & la réduction de la dette et a
la maitrise des dépenses publiques. A cette fin, un objectif national d'évolution maximale des dé-
penses réelles de fonctionnement a été fixé a 1,2 % par an, par rapport a une base 2017.

Dans ce contexte, la diminution programmée du niveau des dotations versées par I'Etat est suscep-
tible d'affecter défavorablement les recettes de fonctionnement de I'Emetteur. L'équilibre budgétaire
devant étre respecté, il pourrait étre amené soit a ajuster I'évolution de ses dépenses, soit a augmenter
ses autres ressources. En 2018, la fraction de TV A attribuée par 1’Etat (en lieu et place, depuis 2018,
de la dotation globale de fonctionnement) a I’Emetteur s’élévera a 303,4 millions d’euro (contre
296,6 millions d’euros en 2017).

Risques associés aux opérations hors bilan de I'Emetteur

Les garanties d'emprunts ou cautionnements a des organismes publics ou privés sont encadrés par les
articles L.4253-1, L.4253-2 et D.4253-1 du CGCT. Au 31 décembre 2017, I'encours de dette garantie
par la Région Provence-Alpes Cote d’Azur s'éleve a 37,8 millions d’euros, soit 1,48 % de sa dette
propre (voir le paragraphe 3.2.3 (Les garanties d'emprunt) de la section " Description de I'Emetteur "
du présent Prospectus de Base).

Pour I'année 2017, le ratio prudentiel institué par l'article D.1511-30 du CGCT s'est élevé a 10,78 %
(contre 13,05 % en 2016) pour la Région pour un plafond fixé a 50%.

Risques liés aux états financiers

L'Emetteur, en tant que collectivité territoriale n'est pas soumis aux mémes normes comptables qu'un
émetteur de droit privé. Ses états financiers (comptes administratifs, budgets) sont soumis a des
regles comptables spécifiques fixées notamment par le décret n°2012-1246 du 7 novembre 2012 et le
CGCT et telles que plus amplement décrites aux pages 111 et suivantes du présent Prospectus de
Base. L'évaluation financiere de I'Emetteur par les investisseurs nécessite de prendre en considéra-
tion cette comptabilité spécifique.

Les comptes de I'Emetteur sont soumis aux contréles de I'Etat : (i) contrdle de légalité exercé par le
Préfet, (ii) contr6le budgétaire et financier exercés par le Préfet sous le controle de la Chambre Ré-
gionale des Comptes et (iii) contrdle juridictionnel et de gestion exercé par la Chambre Régionale
des Comptes. Les contrdles sont plus amplement décrits aux pages 116 et suivantes du présent Pros-
pectus de Base. Les comptes de I'Emetteur ne sont pas audités selon le méme processus qu'un émet-
teur de droit privé, mais sont soumis au contréle de I'Etat.

Notation de la dette long terme et de la dette court terme de I'Emetteur

La notation de la dette long terme et de la dette court terme de I'Emetteur par Fitch France S.A.S ne
constitue par nature que l'expression d'une opinion sur le niveau des risques de crédit associé a
I'Emetteur et ne refléte pas nécessairement tous les risques liés a ce dernier. Cette notation ne consti-
tue pas une recommandation d’acheter, de vendre ou de détenir les Titres, et peut, a tout moment,
étre suspendue, modifiée ou retirée par ’agence de notation.
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2.1

RISQUES ASSOCIES AUX TITRES
Risques généraux relatifs au marché

Le marché des titres de créance peut étre volatile et affecté défavorablement par de nombreux
événements

Le marché des titres de créance est influencé par les conditions économiques et de marché et, a des
degrés divers, par les taux d'intérét, les taux de change et d'inflation dans d'autres pays européens et
industrialisés. Il ne peut étre garanti que des événements en France, en Europe ou ailleurs n'engen-
dreront pas une volatilité de marché ou qu'une telle volatilité de marché n'affectera pas défavorable-
ment le prix des Titres ou que les conditions économiques et de marché n'auront pas d'autre effet dé-
favorable quelconque.

Un marché actif des Titres peut ne pas se développer ou se maintenir

Il ne peut étre garanti qu'un marché actif des Titres se développera, ou, s'il se développe, qu'il se
maintiendra ou qu'il sera suffisamment liquide. Si un marché actif des Titres ne se développe pas ou
ne se maintient pas, le prix de marché ou le cours et la liquidité des Titres peuvent étre affectés défa-
vorablement. Ainsi, les investisseurs pourraient ne pas étre en mesure de céder facilement leurs
Titres ou de les céder a un prix offrant un rendement comparable a des produits similaires pour les-
guels un marché actif se serait développé.

L'Emetteur a le droit d'acheter des Titres, dans les conditions définies a I'Article 5.7, et I'Emetteur
peut émettre de nouveau des Titres, dans les conditions définies a I'Article 13. De telles opérations
peuvent affecter favorablement ou défavorablement le développement du prix des Titres. Si des pro-
duits additionnels et concurrentiels sont introduits sur les marchés, cela peut affecter défavorable-
ment la valeur des Titres.

Risques de change et contréle des changes

L'Emetteur paiera le principal et les intéréts des Titres dans la Devise Prévue telle que définie dans
les Modalités des Titres. Cela présente certains risques relatifs a la conversion des devises si les acti-
vités financiéres d'un investisseur sont effectuées principalement dans une monnaie ou une unité
monétaire (la Devise de I'Investisseur) différente de la Devise Prévue. Ces risques contiennent le
risque que les taux de change puissent varier significativement (y compris des variations dues a la
dévaluation de la Devise Prévue ou a la réévaluation de la Devise de I'Investisseur) et le risque que
les autorités ayant compétence sur la Devise de I'Investisseur puissent imposer ou modifier le con-
tréle des changes. Une appréciation de la valeur de la Devise de I'Investisseur par rapport a la Devise
Prévue réduirait (i) le rendement équivalent des Titres dans la Devise de I'Investisseur, (ii) la valeur
équivalente dans la Devise de I'Investisseur du principal payable sur les Titres et (iii) la valeur de
marché équivalente en Devise de I'Investisseur des Titres.

Le Gouvernement et les autorités monétaires peuvent imposer (certains l'ont fait par le passé) des
mesures de contrdle des changes susceptibles d'affecter défavorablement les taux de change. En con-
séquence, les investisseurs peuvent recevoir un paiement du principal ou d'intéréts inférieur a celui
escompté, voire méme ne recevoir ni intérét ni principal.

Conflits d'intéréts potentiels
Chacun des Agents Placeurs et leurs affiliés peuvent ou pourront dans le futur, dans I'exercice nor-
mal de leurs activités, étre en relation d'affaires ou agir en tant que conseiller financier aupres de

I'Emetteur, en relation avec les titres émis par I'Emetteur. Dans le cours normal de leurs activités,
chacun des Agents Placeurs et leurs affiliés peuvent ou pourront étre amenés a (i) effectuer des opé-
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2.2

rations d'investissement, de négociation ou de couverture, y compris des activités de courtage ou des
transactions sur des produits dérivés, (ii) agir en tant que preneurs fermes de titres financiers offerts
par I'Emetteur ou (iii) agir en tant que conseillers financiers de I'Emetteur. Dans le cadre de telles
transactions, chacun des Agents Placeurs et leurs affiliés détiennent ou pourront détenir des titres fi-
nanciers émis par I'Emetteur, auquel cas chacun des Agents Placeurs et leurs affiliés recoivent ou re-
cevront des commissions usuelles au titre de ces transactions.

En outre, I'Emetteur et chacun des Agents Placeurs pourront étre impliqués dans des transactions
portant sur un indice ou des produits dérivés basés ou relatifs aux Titres, ce qui pourrait affecter le
prix de marché, la liquidité ou la valeur des Titres et pourrait avoir un effet défavorable sur les inté-
réts des Titulaires.

Risques généraux relatifs aux Titres
Les Titres peuvent ne pas étre un investissement approprié pour tous les investisseurs

Un investisseur potentiel ne devrait pas investir dans des Titres a moins que son expertise (propre ou
avec l'aide de son conseil financier) ne lui permette d'évaluer la maniere dont la valeur des Titres va
évoluer dans des conditions changeantes et I'impact de cet investissement sur I'ensemble de son por-
tefeuille d'investissement.

Chague investisseur potentiel doit déterminer, sur la base de son propre examen et avec l'intervention
de tout conseiller qu'il pourra juger utile selon les circonstances, I'opportunité d'un investissement
dans des Titres au regard de sa situation personnelle. En particulier, chaque investisseur potentiel
devrait :

(1) avoir une connaissance et une expérience suffisante pour évaluer de maniére satis-
faisante les Titres concernés, l'intérét et les risques relatifs a un investissement dans
les Titres concernés et l'information contenue dans le présent Prospectus de Base ou
dans tout supplément a ce Prospectus de Base ainsi que dans les Conditions Défini-
tives concernées ;

(i) avoir acces a et savoir utiliser des outils d'analyse appropriés pour évaluer, a la lu-
miere de sa situation personnelle et de sa sensibilité au risque, un investissement
dans les Titres concernés et I'effet que les Titres concernés pourraient avoir sur I'en-
semble de son portefeuille d'investissement ;

(iii)  avoir des ressources financiéres et liquidités suffisantes pour faire face a I'ensemble
des risques d'un investissement dans des Titres ;

(iv)  comprendre parfaitement les modalités des Titres concernés et étre familier avec le
comportement de tous taux de référence et marchés financiers concernés ; et

(V) étre capable d'évaluer (seul ou avec l'aide d'un conseil financier) les scénarios pos-
sibles pour I'économie, les taux d'intérét ou tout autre facteur qui pourrait affecter
son investissement et sa capacité a faire face aux risques encourus.

Risques liés a la notation des Titres
Les agences de notation indépendantes peuvent attribuer une notation aux Titres émis dans le cadre
du présent Programme. Cette notation ne refléte pas I'impact potentiel des facteurs de risques qui

sont déecrits dans ce chapitre et de tous les autres facteurs de risques qui peuvent affecter la valeur
des Titres émis dans le cadre du présent Programme. Une notation ne constitue pas une recomman-
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dation d'acheter, de vendre ou de détenir les Titres, et peut étre révisée (& la hausse ou a la baisse) ou
retirée par I'agence de notation a tout moment.

Les Titres peuvent étre remboursés avant leur maturité

Si, a l'occasion d'un remboursement du principal ou d'un paiement d'intérét, I'Emetteur se trouvait
contraint de payer des Montants Supplémentaires conformément a I'Article 7.2, il pourra alors rem-
bourser en totalité les Titres au Montant de Remboursement Anticipé majoré, a moins qu'il en soit
indiqué autrement dans les Conditions Définitives concernées, de tous les intéréts courus jusqu'a la
date de remboursement fixée.

De méme, s'il devient illicite pour I'Emetteur d'appliquer ou de respecter ses obligations au titre des
Titres, I'Emetteur pourra, conformément a I'Article 5.9, rembourser la totalité et non une partie seu-
lement des Titres, au Montant de Remboursement Anticipé majoré de tous les intéréts courus jusqu'a
la date de remboursement fixée.

Risques liés au remboursement optionnel par I'Emetteur

Toute option de remboursement anticipé au profit de I'Emetteur, prévue par les Conditions Défini-
tives d'une émission de Titres donnée peut résulter pour les Titulaires en un rendement considéra-
blement inférieur a leurs attentes. Le rendement au moment du remboursement peut étre plus faible
gu'attendu, et la valeur du montant remboursé des Titres peut étre inférieure au prix d'achat sur le
marché des Titres payé par le Titulaire. En conséquence, une partie du capital investi par les Titu-
laires peut étre perdu, de sorte que le Titulaire ne recevra pas le montant total du capital investi. De
plus, en cas de remboursement anticipé, les investisseurs qui choisissent de réinvestir les fonds qu'ils
recoivent peuvent n'étre en mesure de réinvestir que dans des titres financiers ayant un rendement
plus faible que les Titres remboursés.

La valeur de marché des Titres peut étre affectée par la faculté de remboursement optionnel des
Titres par I'Emetteur. Pendant les périodes ol I'Emetteur a la faculté de procéder a de tels rembour-
sements, cette valeur de marché n'augmente généralement pas substantiellement au-dela du prix au-
quel les Titres peuvent étre remboursés. Ceci peut également étre le cas avant toute période de rem-
boursement.

L’exercice d’une option de remboursement partiel au gré de I’Emetteur peut affecter la liquidité des
Titres de cette méme Souche pour lesquels une telle option n’aura pas été exercée.

On peut s'attendre a ce que I'Emetteur rembourse des Titres lorsque son co(t d'emprunt est plus bas
que le taux d'intérét des Titres. Dans une telle situation, un investisseur ne pourra généralement pas
réinvestir le produit du remboursement a un taux d'intérét effectif aussi élevé que le taux d'intérét des
Titres remboursés et pourrait n'étre en mesure d'investir que dans des Titres offrant un rendement si-
gnificativement inférieur. Les investisseurs potentiels doivent ainsi prendre en compte le risque lié
au réinvestissement a la lumiére des autres investissements disponibles lors de l'investissement.
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Risques liés au remboursement optionnel au gré des Titulaires

L’exercice d’une option de remboursement au gré des Titulaires pour certains Titres peut affecter la
liquidité des Titres de cette méme Souche pour lesquels une telle option n’aura pas été exercée. En
fonction du nombre de Titres d’une méme Souche pour lesquels 1’option de remboursement prévue
dans les Conditions Définitives concernées aura été exercée, le marché des Titres pour lesquels un tel
droit de remboursement n’est pas été exercé pourrait devenir illiquide. Par ailleurs, les investisseurs
demandant le remboursement de leurs Titres pourront ne pas étre en mesure de réinvestir les fonds
recus au titre de ce remboursement anticipé a un niveau de rendement équivalent a celui des Titres
remboursés.

Modification des Modalités des Titres

Les Titulaires seront groupés en une Masse (telle que définie a I'Article 10 des Modalités des Titres
"Représentation des Titulaires") pour la défense de leurs intéréts communs et pourront se réunir en
assemblée générale ou prendre des décisions écrites. Les Modalités des Titres permettent que dans
certains cas une majorité définie de Titulaires de Titres puisse contraindre tous les Titulaires de
Titres, y compris ceux qui n'auraient pas pris part au vote ou participé a la décision écrite ou qui au-
raient voté dans un sens contraire ou rejeté la décision écrite.

Sous réserve des dispositions de I'Article 10 des Modalités des Titres "Représentation des Titu-
laires", les Titulaires peuvent par des Décisions Collectives, telles que définies dans les Modalités de
Titres, délibérer sur toute proposition tendant & la modification des Modalités des Titres, et notam-
ment sur toute proposition de compromis ou de transaction sur des droits litigieux ou ayant fait I'ob-
jet de décisions judiciaires.

Changement législatif

Les Modalités des Titres sont régies par la loi francaise a la date du présent Prospectus de Base. Au-
cune assurance ne peut étre donnée quant aux conséquences d'une décision judiciaire ou d'une modi-
fication de la législation ou de la réglementation francaise postérieure a la date du présent Prospectus
de Base.

Fiscalité

Les acquéreurs et les vendeurs potentiels de Titres doivent savoir qu'il est possible qu'ils aient a
payer des impdts ou taxes ou droits en application du droit ou des pratiques en vigueur dans les juri-
dictions ou les Titres seront transférés ou dans d'autres juridictions. Dans certaines juridictions, au-
cune position officielle des autorités fiscales ni aucune décision de justice n'est disponible s'agissant
du traitement fiscal applicable a des titres financiers tels que les Titres.

Les investisseurs potentiels sont invités a ne pas se fonder sur les informations fiscales contenues
dans le présent Prospectus de Base et, le cas échéant, tout supplément y afférent, mais a consulter
leur propre conseil fiscal au regard de leur situation personnelle en ce qui concerne la souscription,
I'acquisition, la détention, la rémunération, la cession et le remboursement des Titres. Seul un tel
conseil est en mesure de correctement prendre en considération la situation spécifique d'un investis-
seur potentiel.

Ces considérations relatives a un investissement dans les Titres doivent étre lues conjointement avec
les informations contenues dans le chapitre "Fiscalité" du présent Prospectus de Base.
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Proposition de taxe sur les transactions financieres (TTF)

Le 14 février 2013, la Commission européenne a publié une proposition (la Proposition de la
Commission) de directive pour une TTF commune en Belgique, Allemagne, Estonie, Grece, Es-
pagne, France, Italie, Autriche, Portugal, Slovénie et Slovaquie (les Etats membres participants).
Cependant, 1’Estonie s’est retirée de la coopération renforcée en mars 2016.

La Proposition de la Commission a un champ d'application tres large et pourrait, si elle était adopteée,
s'appliquer aux transactions portant sur les Titres (notamment s'agissant de transactions sur le mar-
ché secondaire) dans certaines circonstances. L'émission et la souscription des Titres devraient toute-
fois étre exoneérées.

Aux termes de la Proposition de la Commission, la TTF pourrait s'appliquer dans certaines circons-
tances a des personnes qui sont situées au sein ou hors des Etats membres participants. En principe,
elle devrait s'appliquer aux transactions portant sur les Titres lorsqu'au moins une des parties est une
institution financiére et qu'une partie est établie dans un Etat membre participant. Une institution fi-
nanciere peut étre, ou réputée étre, "établie" dans un Etat membre participant dans un grand nombre
de circonstances, notamment (a) en effectuant une transaction avec une personne établie dans un Etat
membre participant ou (b) lorsque I'instrument financier qui fait I'objet des transactions est émis dans
un Etat membre participant.

Cependant, la Proposition de la Commission reste soumise a des négociations entre les Etats
membres participants. Elle pourrait ainsi étre modifiée avant sa mise en ceuvre, dont le calendrier est
incertain. D'autres Etats membres pourraient décider d'y participer et/ou de se retirer.

Il est vivement recommandé aux investisseurs potentiels de Titres d'avoir recours a un conseil pro-
fessionnel sur les questions relatives a la TTF.

Perte de I'investissement dans les Titres

L'Emetteur se réserve le droit de procéder & des rachats de Titres, & quelque prix que ce soit, en
bourse ou hors bourse conformément a la réglementation applicable. Ces opérations étant sans inci-
dence sur le calendrier normal de lI'amortissement des Titres restant en circulation, elles réduisent ce-
pendant le rendement des Titres qui pourraient étre amortis par anticipation. De méme, en cas de
changement de régime fiscal applicable aux Titres, I'Emetteur pourrait étre tenu de rembourser en to-
talité les Titres. Tout remboursement anticipé des Titres peut résulter pour les titulaires de Titres en
un rendement considérablement inférieur a leurs attentes.

Par ailleurs, il existe un risque de non remboursement des Titres a I'échéance si I'Emetteur n'est alors
plus solvable. Le non remboursement ou le remboursement partiel des Titres entrainerait de fait une
perte de l'investissement dans les Titres.

Enfin, l'investisseur ne bénéficie d'aucune protection ou de garantie du capital investi dans le cadre
du Programme. Toute vente d'un Titre sur le marché pourrait se faire a un prix inférieur a celui payé
lors de I'achat et conduire a une perte en capital. Le capital initialement investi est exposé aux aléas
du marché et peut donc, en cas d'évolution boursiére défavorable, ne pas étre restitué.

Les lois et réglementations sur I'investissement peuvent restreindre certains investissements

L'activité d'investissement de certains investisseurs est soumise aux lois et réglementations sur les
critéres d'investissement, ou au contréle de certaines autorités. Chaque investisseur potentiel devrait
consulter son conseil juridique afin de déterminer si, et dans quelle mesure, (1) les Titres sont un in-
vestissement autorisé pour lui, (2) les Titres peuvent étre ou non utilisés en garantie de différents
types d'emprunts, (3) d'autres restrictions s'appliquent quant a I'acquisition ou au nantissement des
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Titres. Les institutions financiéres devraient consulter leurs conseils juridiques ou le régulateur ap-
proprié afin de déterminer le traitement approprié des Titres en application des regles prudentielles
ou de toute autre régle similaire. Ni I'Emetteur, ni le (les) Agents(s) Placeur(s), ni aucune de leurs
sociétés affiliées respectives n'ont ou n'assument la responsabilité de la 1égalité de I'acquisition des
Titres par un investisseur potentiel, que ce soit en vertu des lois en vigueur dans la juridiction ou ils
sont enregistrés ou celle ou ils exercent leurs activités (si la juridiction est différente), ou du respect
par l'investisseur potentiel de toute loi, réglementation ou regle édictée par un régulateur qui lui se-
rait applicable.

Controle de légalité

Le Préfet de la Région Provence-Alpes-Cote d'Azur dispose d'un délai de deux mois a compter de la
réception en préfecture d'une délibération du Conseil régional de Provence-Alpes-Céte d'Azur et des
contrats conclus par celui-ci pour procéder au contrble de la légalité desdites délibérations et/ou de la
décision de signer lesdits contrats et, s'il les juge illégales, les déférer au tribunal administratif com-
pétent et, le cas échéant, en solliciter la suspension. Dans le cas ou un tel recours est précédé d’un re-
cours administratif, ou dans d’autres circonstances, ce délai pourrait étre étendu. Le tribunal admi-
nistratif compétent pourrait alors, s'il juge lesdites délibérations et/ou la décision de signer lesdits
contrats illégales, les suspendre ou les annuler en totalité ou partiellement. En outre, selon la nature
du vice et les circonstances de |'affaire, I'annulation desdites délibérations et/ou de la décision de si-
gner lesdits contrats pourrait conduire a I'annulation des contrats.

Recours de tiers

Un tiers ayant intérét a agir pourrait exercer un recours en exces de pouvoir devant les juridictions
administratives a I'encontre d'une délibération du Conseil régional de Provence-Alpes-Cote d'Azur
et/ou de la décision de signer des contrats conclus par celui-ci dans un délai de deux mois a compter
de sa publication ou de sa notification et, le cas échéant, en solliciter la suspension. Dans le cas ou
un tel recours est précédé d’un recours administratif, ou dans d’autres circonstances, ce délai pourrait
étre étendu. Si cette délibération et/ou cette décision de signer ne sont pas publiées de maniere ap-
propriée, une telle action pourra étre menée par tout tiers intéressé sans limitation dans le temps. Une
fois saisi, le juge administratif compétent pourrait alors, s'il considérait qu'une régle de droit a été
violée, annuler cette délibération et/ou cette décision de signer ou, s'il considérait par ailleurs que
I'urgence le justifie, la suspendre. En outre, selon la nature du vice et les circonstances de I'affaire,
I'annulation de la délibération et/ou de la décision de signer pourrait conduire a I'annulation des con-
trats.

Risques relatifs a une émission particuliere de Titres
Titres a Taux Variable

Une différence clé entre les Titres a Taux Variable et les Titres a Taux Fixe est que les revenus
d'intérét des Titres a Taux Variable ne peuvent pas étre anticipés. En raison de la variation des reve-
nus d'intéréts, les investisseurs ne peuvent pas déterminer un rendement donné des Titres a Taux Va-
riable au moment ou ils les achétent, de sorte que leur retour sur investissement ne peut pas étre
comparé avec celui d'investissements ayant des périodes d'intéréts fixes plus longues. Si les modali-
tés des Titres prévoient des dates de paiements d'intéréts fréquentes, les investisseurs sont exposés au
risque de réinvestissement si les taux d'intérét de marché baissent. Dans ce cas, les investisseurs ne
pourront réinvestir leurs revenus d'intéréts qu'au taux d'intérét éventuellement plus faible alors en vi-
gueur.

Un investissement dans des Titres a Taux Variable se compose (i) d'un taux de référence et, le cas

échéant, (ii) d'une marge a ajouter ou a soustraire, selon le cas, a ce taux de référence. Généralement,
la marge concernée n'évoluera pas durant la vie du Titre mais il y aura un ajustement périodique (tel
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que spécifié dans les conditions définitives concernées) du taux de référence (par exemple, tous les
trois (3) mois ou six (6) mois) lequel évoluera en fonction des conditions générales du marché.

Par conséquent, la valeur de marché des Titres a Taux Variable peut étre volatile si des changements,
particulierement des changements a court terme, sur le marché des taux d'intérét applicables au taux
de référence concerné ne peuvent étre appliqués au taux d'intérét de ces Titres qu'au prochain ajus-
tement périodique du taux de référence concerné.

Titres a Taux Fixe

Il ne peut étre exclu que la valeur des Titres & Taux Fixe ne soit défavorablement affectée par des va-
riations futures sur le marché des taux d'intéréts.

Titres & Taux Fixe/Taux Variable

Les Titres a taux fixe puis variable ont un taux d'intérét qui, automatiqguement ou sur décision de
I'Emetteur a une date prévue dans les Conditions Définitives, peut passer d'un taux fixe a un taux va-
riable ou d'un taux variable a un taux fixe. La conversion (qu'elle soit automatique ou optionnelle)
peut affecter le marché secondaire et la valeur de marché de ces Titres dans la mesure ou cela peut
conduire a une diminution d’ensemble des colts d'emprunt. Si un taux fixe est converti en taux va-
riable, I'écart de taux des Titres a Taux Fixe/Taux Variable peut étre moins favorable que les écarts
de taux sur des Titres a Taux Variable ayant le méme taux de référence. En outre, le nouveau taux
variable peut étre a tout moment inférieur aux taux d'intérét des autres Titres. Si un taux variable est
converti en taux fixe, le taux fixe peut étre inférieur aux taux applicables a ses autres Titres.

Titres & Coupon Zéro et autres Titres émis en dessous du pair ou assortis d'une prime d'émission

La valeur de marché des Titres a Coupon Zéro et des autres titres émis en dessous du pair ou assortis
d'une prime d'émission a tendance a étre plus sensible aux fluctuations relatives aux variations des
taux d'intérét que les titres portant intérét classiques. Généralement, plus la date d'échéance des
Titres est éloignée, plus la volatilité du prix de ces Titres peut étre comparable a celle de titres por-
tant intérét classiques avec une échéance similaire.

Le reglement et la réforme des "indices de référence' pourraient avoir un impact défavorable si-
gnificatif sur les Titres indexés sur ou faisant référence a un "'indice de référence"

Les taux d’intéréts et les indices qui sont considérés comme des “indices de référence™” ont fait ré-
cemment I’objet d’orientations réglementaires et de propositions de réforme au niveau national et in-
ternational. Certaines de ces réformes sont déja entrées en vigueur et d’autres doivent encore étre
mises en ceuvre. Ces réformes pourraient entrainer des performances futures différentes des perfor-
mances passées pour ces “indices de référence"”, entrainer leur disparition, ou avoir d’autres consé-
guences qui ne peuvent pas étre anticipées. Toute conséquence de cette nature pourrait avoir un effet
défavorable significatif sur tous les Titres indexés sur ou faisant référence a un "indice deréférence".
Le réglement (UE) 2016/1011 (le Reglement sur les Indices de Référence) a été publié au Jounal
Officiel de I'Union Européenne sur 29 juin 2016 et est entré en vigueur le ler janvier 2018. Le Re-
glement sur les Indices de Référence a pour objet de réguler la fourniture d’indices de référence, la
fourniture de données sous-jacentes pour un indice de référence et ’utilisation des indices de réfé-
rence au sein de I’Union Européenne et, entre autres, (i) exigera que les administrateurs d’indices de
référence soient agréés ou enregistrés (ou, s’ils ne sont pas situés dans I’UE, soient soumis & un ré-
gime équivalent ou autrement reconnus ou avalisés) et (ii) interdira 1’utilisation par des entités su-
pervisées par I’UE d’"indices de référence" d’administrateurs non agréés ou non enregistrés (ou, s’ils
ne sont pas situés dans I’UE, qui ne sont pas soumis a un régime équivalent ou autrement reconnus
ou avalisés).
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Le Reglement sur les Indices de Référence pourrait avoir un impact significatif sur les Titres indexés
sur ou faisant référence a un "indice de référence", en particulier, si la méthodologie ou d’autres mo-
dalités de détermination de 1’"indice de référence™ sont modifiées afin de respecter les exigences du
Reglement sur les Indices de Référence. De telles modifications pourraient, notamment, avoir pour
effet de réduire, d’augmenter ou d’affecter d’'une quelconque facon la volatilité du taux publié ou le
niveau d’un "indice de référence".

Plus largement, I’une des réformes internationales ou nationales, ou encore la surveillance réglemen-
taire renforcée des "indices de référence”, pourrait accroitre les codts et les risques relatifs a
I’administration d’un "indice de référence" ou a la participation a la détermination d’un "indice de
référence"” et au respect de ces regles ou exigences. De tels facteurs peuvent avoir les effets suivants
sur certains "indices de référence" : (i) décourager les acteurs du marché de continuer a administrer
certains "indices de référence"” ou a y contribuer ; (ii) déclencher des changements des regles ou mé-
thodologies utilisées dans certains "indices de référence" ou (iii) conduire a la disparition de certains
"indices de référence". N’importe lequel de ces changements ou des changements ultérieurs, a la
suite de réformes internationales ou nationales ou d’autres initiatives ou recherches, pourrait avoir un
impact défavorable significatif sur la valeur et le rendement des Titres indexés ou faisant référence a
un "indice de référence".

Les investisseurs doivent consulter leurs propres conseillers indépendants et faire leur propre évalua-
tion des risques potentiels engendrés par la réforme du Réglement sur les Indices de Référence avant
de prendre une décision d’investissement relative aux Titres indexées sur ou faisant référence a un
"indice de référence".

La future cessation du LIBOR pourrait avoir un effet défavorable sur la valeur des Titres a Taux
Variable qui font référence au LIBOR

Le 27 juillet 2017, le Directeur Général de la Financial Conduct Authority au Royaume-Uni, qui ré-
glemente le LIBOR, a annoncé que cette derniére s’attendait & ne pas pouvoir continuer a persuader,
ni a utiliser ses pouvoirs pour obliger, les banques participantes a soumettre des taux pour le calcul
du LIBOR a I’administrateur du LIBOR aprés 2021. Cette annonce signifie que le maintien du LI-
BOR sur la base actuelle n’est pas garanti apres 2021. Il est impossible de prévoir si, et dans quelle
mesure, les banques participantes continueront par la suite a soumettre des taux pour le calcul du
LIBOR a I’administrateur du LIBOR. Cela pourrait entrainer des performances du LIBOR diffé-
rentes des performances passées et pourrait avoir d’autres conséquences qui ne peuvent étre antici-
pées.

Les investisseurs doivent avoir conscience qu’en cas d’interruption ou d’une quelconque indisponibi-
lit¢ du LIBOR le taux d’intérét applicable aux Titres & Taux Variable faisant référence au LIBOR se-
ra calculé, pour la période concernée, conformément aux clauses alternatives applicables a ces Titres.
En fonction de la méthode de détermination du taux LIBOR selon les Modalités des Titres, cela peut
(i) dans le cas ou la Détermination ISDA ou la Détermination FBF s’applique, reposer sur la mise a
disposition par les banques de référence de cotations d’offres pour le taux LIBOR qui, en fonction
des conditions de marché, pourraient ne pas étre disponibles au moment concerné ou (ii) dans le cas
ou la Détermination du Taux sur Page Ecran s’applique, résulter dans I’application d’un taux fixe dé-
terminé sur la base du dernier taux en vigueur lorsque le LIBOR était encore disponible. Toutes ces
dispositions pourraient avoir un impact défavorable sur la valeur, la liquidité ou le rendement des
Titres a Taux Variable faisant référence au LIBOR.
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DESCRIPTION GENERALE DU PROGRAMME

La description générale suivante doit étre lue avec I'ensemble des autres informations figurant dans le pré-
sent Prospectus de Base. Les Titres seront émis selon les modalités convenues entre |’Emetteur et le ou les
Agent(s) Placeur(s) concerné(s) et, sauf mention contraire dans les Conditions Définitives concernées, ils
seront soumis aux Modalités figurant aux pages 43 a 74.

Les termes et expressions définis dans le chapitre "Modalités des Titres" ci-apres auront la méme significa-
tion dans la présente description générale du programme.

Emetteur :

Description du Programme :

Arrangeur :

Agents Placeurs :

Agent Financier et Agent
Payeur Principal :

Agent de Calcul :
Montant Maximum du Pro-
gramme :

Méthode d’émission :

Région Provence-Alpes-Cote d'Azur.

Programme d’émission de titres de créance (Euro Medium Term Note Pro-
gramme) (le Programme).

Les Titres constitueront des obligations au sens du droit francais.

HSBC France

Barclays Bank PLC

BRED Banque Populaire

Crédit Agricole Corporate and Investment Bank

HSBC France

Natixis

Société Générale

L’Emetteur pourra a tout moment révoquer tout Agent Placeur dans le
cadre du Programme ou désigner des Agents Placeurs supplémentaires soit
pour une ou plusieurs Tranches, soit pour I’ensemble du Programme. Toute
référence faite dans le présent Prospectus de Base aux Agents Placeurs
Permanents renvoie aux personnes nommees ci-dessus en qualité d’Agents
Placeurs ainsi qu’a toute autre personne qui aurait été désignée comme
Agent Placeur pour ’ensemble du Programme (et qui n’auraient pas été
révoquées) et toute référence faite aux Agents Placeurs désigne tout Agent
Placeur Permanent et toute autre personne désignée comme Agent Placeur
pour une ou plusieurs Tranches.

Banque Internationale & Luxembourg S.A.

Sauf stipulation contraire dans les Conditions Définitives concernées,
Banque Internationale & Luxembourg S.A.

Le montant nominal total des Titres en circulation ne pourra, a aucun mo-
ment, excéder la somme de 2.000.000.000 d’euros.

Les Titres seront émis dans le cadre d’émissions syndiquées ou non-
syndiquées.
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Devises :

Valeur(s) Nominale(s) :

Rang de créance des Titres :

Maintien de ’emprunt a son
rang :

Cas d’Exigibilité Anticipée :

Les Titres seront émis par souche (chacune une Souche), a une méme date
d’émission ou a des dates d’émission différentes, et seront soumis
(& ’exception du premier paiement d'intéréts) a des modalités identiques,
les Titres de chagque Souche étant fongibles entre eux. Chaque Souche peut
étre émise par tranches (chacune une Tranche), ayant la méme date
d’émission ou des dates d’émission différentes. Les modalités spécifiques
de chaque Tranche figureront dans des conditions définitives (les Condi-
tions Définitives) concernées complétant le présent Prospectus de Base.

Sous réserve du respect de toutes les lois, reglements et directives appli-
cables, les Titres peuvent &tre émis en euros, en dollars américains, en yens
japonais, en francs suisses, en livres sterling et en toute autre devise qui
pourrait étre convenue entre I'Emetteur et I' (les) agent(s) placeur(s) con-
cerné(s).

Les Titres auront la(les) valeur(s) nominale(s) indiquée(s) dans les Condi-
tions Définitives concernées (la(les) Valeur(s) Nominale(s) Indiquée(s)).
Les Titres Dématérialiseés devront étre émis dans une seule Valeur Nomi-
nale Indiquée.

Les Titres et, le cas échéant, les Recus et Coupons y afférents constituent
des engagements directs, inconditionnels, non subordonnés et (sous réserve
du paragraphe ci-dessous) non assortis de stretés de I’Emetteur venant au
méme rang entre eux et (sous réserve des exceptions impératives du droit
frangais) au méme rang que tout autre engagement, présent ou futur, non
subordonné et non assorti de stiretés de I’Emetteur.

Aussi longtemps que des Titres ou, le cas échéant, des Regus ou Coupons
attachés aux Titres seront en circulation, I’Emetteur n’accordera pas ou ne
laissera pas subsister d’hypothéque, de gage, de nantissement ou toute
autre sareté réelle sur 1’'un quelconque de ses actifs, droits ou revenus, pré-
sents ou futurs, aux fins de garantir toute dette d’emprunt, souscrite ou
garantie par I’Emetteur, présente ou future représentée par des obligations,
des titres ou d’autres valeurs mobiliéres cotés ou négociés ou susceptibles
d'étre cotés ou négociés sur une bourse quelconque ou tout autre marché de
valeurs mobiliéres, a moins que les obligations de I’Emetteur découlant des
Titres et, le cas échéant, des Recgus et Coupons ne bénéficient d’une siireté
équivalente et de méme rang.

(2) défaut de paiement de tout montant, en principal ou intérét, di par
I'Emetteur au titre de tout Titre ou coupon depuis plus de trente (30)
jours calendaires a compter de la date d'exigibilité de ce paiement ;
ou

(b) manquement par I'Emetteur a toute autre stipulation des Modalités
des Titres, s'il n'est pas remédié a ce manquement dans un délai de
soixante (60) jours calendaires a compter de la réception par I'Emet-
teur de la notification dudit manquement par le Représentant ou,
dans le cas ou les titulaires des Titres d'une Souche ne seraient pas
regroupés en une Masse, un titulaire de Titres ; ou

(c) incapacité de I'Emetteur & faire face a ses dépenses obligatoires telles
que définies a l'article L.4321-1 du Code général des collectivités
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Montant de Rembourse-
ment :

Remboursement Optionnel :

Remboursement Echelonné :

Remboursement Anticipé :

Retenue a la source :

territoriales ; ou

(d) défaut de paiement de tout montant supérieur a 50.000.000 € (cin-
quante millions d'euros) (ou la contre-valeur de ce montant en toute
autre devise) au titre de tout endettement bancaire ou obligataire,
existant ou futur, de I'Emetteur, autre que les Titres, a son échéance
ou, le cas échéant, a I'expiration de tout délai de grace applicable, ou
en cas de mise en jeu d'une sOreté portant sur I'un de ces endette-
ments pour un montant supérieur & 50.000.000 € (cinquante millions
d'euros) (ou la contre-valeur de ce montant en toute autre devise) ou
en cas de défaut de paiement d'un montant supérieur a 50.000.000 €
(cinquante millions d'euros) (ou la contre-valeur de ce montant en
toute autre devise) au titre d'une garantie consentie par I'Emetteur ;

étant entendu que tout événement prévu aux paragraphes (c) et (d) ci-
dessus ne constituera pas un Cas d'Exigibilité Anticipée, et les délais qui
sont mentionnés aux paragraphes (a) et (b) seront suspendus, en cas de
notification par I'Emetteur aux Titulaires avant I'expiration du délai con-
cerné (si un délai est indiqué) de la nécessité, afin de remédier a ce ou ces
manquements, de lI'adoption d'une délibération pour permettre le paiement
de dépenses budgétaires imprévues ou supplémentaires au titre de la charge
de la dette, jusqu'a (et y compris) la date a laquelle cette délibération de-
vient exécutoire, a compter de laquelle la suspension des délais mentionnés
ci dessus prendra fin.

Sauf en cas de remboursement anticipé ou d'un rachat suivi d'une annula-
tion, les Titres seront remboursés a la Date d'Echéance indiquée dans les
Conditions Définitives concernées et au Montant de Remboursement Final.

Les Conditions Définitives préparées a I'occasion de chaque émission de
Titres indiqueront si ceux-ci peuvent étre remboursés au gré de I'Emetteur
(en totalité ou en partie) et/ou au gré des Titulaires avant leur date
d’échéance prévue, et si tel est le cas, les modalités applicables a ce rem-
boursement.

Les Conditions Définitives relatives aux Titres remboursables en deux ou
plusieurs versements indiqueront les dates auxquelles lesdits Titres pour-
ront étre remboursés et les montants a rembourser.

Sous réserve des stipulations du paragraphe "Remboursement Optionnel"
ci-dessus, les Titres ne seront remboursables par anticipation au gré de
I’Emetteur que pour des raisons fiscales et/ou en cas d’illégalité.

Tous les paiements de principal, d'intéréts et d'autres produits afférents aux
Titres, Recus ou Coupons effectués par ou pour le compte de I'Emetteur
seront effectués sans aucune retenue a la source ou prélévement au titre de
tout impdt ou taxe de toute nature, imposés, levés ou recouvrés par ou pour
le compte de la France, ou de l'une de ses autorités ayant le pouvoir de
lever I'imp6t, & moins que cette retenue a la source ou ce prélevement ne
soit exigé par la loi.

Si en vertu de la législation francaise, les paiements de principal, d'intéréts

ou d'autres produits afférents a tout Titre, Recu ou Coupon devaient étre
soumis & une retenue a la source ou a un prélevement au titre de tout imp6t
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Périodes d’Intéréts et Taux
d’Intéréts :

Titres a Taux Fixe :

Titres a Taux Variable :

Titres a Taux Fixe/Taux
Variable :

Titres & Coupon Zéro :

Consolidation :

ou taxe de toute nature, présent ou futur, I'Emetteur s'engage, dans toute la
mesure permise par la loi, a majorer ses paiements de sorte que les titu-
laires de Titres, Regus et Coupons percgoivent l'intégralité des sommes qui
leur auraient été versées en l'absence d'une telle retenue a la source ou d’un
tel prélévement, sous réserve de certaines exceptions décrites plus en détail
au chapitre "Modalités des Titres - Fiscalité" du présent Prospectus de
Base.

Pour chaque Souche, la durée des périodes d'intéréts des Titres, le taux
d'intérét applicable ainsi que sa méthode de calcul pourront varier ou rester
identiques, selon le cas. Les Titres pourront comporter un taux d'intérét
maximum, un taux d'intérét minimum ou les deux a la fois, étant précisé
qu’en aucun cas, le Montant de Coupon afférent a chaque Titre ne sera
inférieur & zéro. Les Titres pourront porter intérét a différents taux au cours
de la méme période d'intéréts grace a l'utilisation de périodes d'intéréts
courus. Toutes ces informations figureront dans les Conditions Définitives
concerneées.

Les intéréts fixes seront payables a terme échu a la date ou aux dates pour
chaque période indiquées dans les Conditions Définitives concernées.

Les Titres a taux variable porteront intérét au taux déterminé pour chaque
Souche de la fagon suivante :

(e) sur la méme base que le taux variable indiqué dans les Conditions
Définitives concernées applicables a une opération d'échange de
taux d'intérét notionnel dans la Devise Prévue concernée, confor-
mément a la Convention-Cadre de la Fédération Bancaire Fran-
caise (FBF) de juin 2013 relative aux opérations sur instruments
financiers a terme complétée par les Additifs Techniques publiés
par la FBF, tels que modifiés le cas échéant, ou

()] sur la méme base que le taux variable applicable a une opération
d'échange de taux d'intérét notionnel, conformément a une conven-
tion intégrant les Définitions ISDA 2006, telles que publiées par
I'International Swaps and Derivatives Association, Inc., ou

(0) par référence a 'EURIBOR (ou TIBEUR en francais), LIBOR, a
I'EONIA (ou TEMPE en francais) ou au Taux CMS,

dans chaque cas, tel qu'ajusté en fonction des marges éventuellement ap-
plicables et versés aux dates indiquées dans les Conditions Définitives
concernees.

Chaque Titre a Taux Fixe/Taux Variable porte intérét a un taux (i) que
I'Emetteur peut decider de convertir & la date indiquée dans les Conditions
Définitives concernées d'un Taux Fixe a un Taux Variable ou (ii) qui sera
automatiquement converti d'un Taux Fixe & un Taux Variable a la date
indiquée dans les Conditions Définitives concernées.

Les Titres a Coupon Zéro pourront étre émis au pair ou en dessous du pair
et ne donneront pas lieu au versement d'intérét.

Les Titres d’une Souche pourront étre consolidés avec les Titres d’une
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Forme des Titres

Droit applicable :

Représentation
laires :

des

Titu-

autre Souche, tel que décrit plus amplement au paragraphe "Modalités des
Titres - Forme, valeur nominale, propriété, redénomination et consolida-
tion".

Les Titres peuvent étre émis soit sous forme de titres dématérialisés (Titres
Dématérialisés), soit sous forme de titres matérialisés (Titres Matériali-
S€s).

Les Titres Dématérialisés pourront, au gré de I’Emetteur, étre émis au por-
teur ou au nominatif et, dans ce dernier cas, au gré du Titulaire concerné,
soit au nominatif pur ou au nominatif administré. Aucun document maté-
rialisant la propriété des Titres Dématérialisés ne sera émis.

Les Titres Matérialisés seront uniquement au porteur. Un Certificat Global
Temporaire relatif a chaque Tranche de Titres Matérialisés sera initiale-
ment émis. Les Titres Matérialisés pourront uniquement étre émis hors de
France.

Droit frangais. Toute réclamation & I'encontre de I'Emetteur relative aux
Titres, recus, coupons ou talons devra étre portée devant les tribunaux
compétents du siége de I'Emetteur. Cependant aucune voie d'exécution de
droit privé ne peut étre mise en ceuvre ni aucune procédure de saisie ne
peut étre engagée a I'encontre des actifs ou biens de I'Emetteur.

Les Titulaires de Titres seront groupés automatiquement, au titre de toutes
les Tranches d'une méme Souche, pour la défense de leurs intéréts com-
muns en une masse (la Masse). La Masse sera régie par les dispositions
des articles L.228-46 et s. du Code de commerce, a I'exception des articles
L. 228-71 (sauf pour les Titres ayant une valeur nominale inférieure a
100.000 euros (ou sa contre-valeur dans toute autre devise) et émis en
France) et R.228-69 du Code de Commerce, telles que complétées par les
Modalités des Titres.

La Masse agira en partie par l'intermédiaire d'un représentant (le Repré-
sentant) et en partie par l'intermédiaire de décisions collectives des Titu-
laires (les Décisions Collectives). Les nom et adresse du Représentant de
la Masse seront indiqués dans les Conditions Définitives concernées. Le
Représentant désigné pour la premiére Tranche d'une Souche de Titres sera
le Représentant de la Masse unique de toutes les Tranches de cette Souche.

Les Décisions Collectives sont adoptées en assemblée générale ou par ap-
probation a I’issue d’une consultation écrite.

Aussi longtemps que les Titres seront détenus par un seul Titulaire, le Titu-
laire concerné exercera I’ensemble des pouvoirs dévolus a la Masse par les
dispositions du Code de Commerce, telles que complétées par les Modali-
tés des Titres.

L’Emetteur devra tenir (ou faire tenir par tout agent habilité) un registre de
I'ensemble des décisions adoptées par le Titulaire unique en cette qualité et
devra le mettre & disposition, sur demande, de tout Titulaire ultérieur. Un
Représentant devra étre nommé deés lors que les Titres d’une Souche sont
détenus par plus d’un Titulaire.
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Systemes de compensation :

Admission aux négociations :

Notation :

Restrictions de vente :

Euroclear France en qualité de dépositaire central pour les Titres Dématé-
rialisés et, pour les Titres Matérialisés, Clearstream et Euroclear ou tout
autre systéme de compensation que I’Emetteur, I’Agent Financier et
I’ Agent Placeur concerné conviendraient de désigner.

Sur Euronext Paris et/ou sur tout autre Marché Réglementé de I'Espace
Economique Européen (EEE) et/ou sur un marché non réglementé qui
pourra étre indiqué dans les Conditions Définitives concernées. Les Condi-
tions Définitives concernées pourront prévoir qu’une Souche de Titres ne
fera I’objet d’aucune admission aux négociations.

Le Programme a fait I'objet d'une notation AA- par Fitch France S.A.S.
(Fitch). Les Titres émis dans le cadre du Programme pourront ou non faire
I'objet d'une notation. La notation des Titres, s'il y en a une, sera précisée
dans les Conditions Définitives concernées. La notation des Titres ne sera
pas nécessairement identique a celle du Programme. Une notation n'est pas
une recommandation d'achat, de vente ou de détention de Titres et peut, a
tout moment, étre suspendue, modifiée, ou retirée par lI'agence de notation
concernée.

A la date du Prospectus de Base, Fitch est établie dans I'Union Européenne
et est enregistrée conformément au Réglement (CE) n° 1060/2009 du Par-
lement Européen et du Conseil du 16 septembre 2009 sur les agences de
notation de crédit tel que modifié (le Reglement CRA).

Il existe des restrictions concernant la vente des Titres ainsi que la diffu-
sion des documents d’offre dans différents pays, se reporter au chapitre
"Souscription et Vente".

L'Emetteur reléve de la Catégorie 1 pour les besoins de la Réglementation

S de la loi américaine sur les valeurs mobilieres de 1933, telle que modi-
fiée (Regulation S under the U.S. Securities Act of 1933, as amended).
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SUPPLEMENT AU PROSPECTUS DE BASE

Tout fait nouveau significatif ou toute erreur ou inexactitude concernant les informations contenues dans le
présent Prospectus de Base, qui serait de nature a influencer significativement I'évaluation des Titres et qui
surviendrait ou serait constaté aprés la date du présent Prospectus de Base, devra étre mentionné dans un
supplément au Prospectus de Base, conformément a l'article 212-25 du Réglement Général de I'AMF.
L'Emetteur s'engage a soumettre ledit supplément au Prospectus de Base pour approbation auprés de I'AMF
et & remettre a chaque Agent Placeur et & 'AMF au moins un exemplaire de ce supplément.

Conformément a l'article 212-25 du Réglement Général de I'AMF, dans certaines circonstances, les investis-
seurs bénéficient d'un droit de rétractation pendant au moins deux jours de négociation apreés la publication
du supplément au Prospectus de Base si le fait nouveau, I'erreur ou l'inexactitude visé ci-dessus est antérieur
a la cléture définitive de I'offre au public et a la livraison des titres.

Tout supplément au Prospectus de Base sera (a) publié sur les sites internet de (i) 'IAMF (www.amf-
france.org), (ii) I'Emetteur (http://www.regionpaca.fr/la-region/une-collectivite-territoriale/le-programme-
emtn.html) et (b) disponible pour consultation et pour copie, sans frais, aux heures habituelles d'ouverture
des bureaux, un jour quelconque de la semaine (a I'exception des samedis, des dimanches et des jours fériés)
dans le bureau désigné de I'Agent Financier ou de I' (des) Agent(s) Payeur(s).
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DOCUMENTS INCORPORES PAR REFERENCE

Le présent Prospectus de Base devra étre lu et interprété conjointement avec les documents suivants qui ont
été préalablement publiés et déposés aupres de I’AMF. Ces documents sont incorporés dans le présent Pros-
pectus de Base et sont réputés en faire partie intégrante :

(a)

(b)

(©)

(d)

(€)

(f)

le chapitre "Modalités des Titres" figurant aux pages 31 a 58 du prospectus de base en date du 29
juin 2012 visé par I'AMF sous le numéro 12-316 en date du 29 juin 2012 (les Modalités 2012) ;

le chapitre "Modalités des Titres" figurant aux pages 30 a 58 du prospectus de base en date du 24
juillet 2013 visé par I'AMF sous le numéro 13-419 en date du 24 juillet 2013 (les Modalités
2013) ;

le chapitre "Modalités des Titres" figurant aux pages 32 a 64 du prospectus de base en date du 24
juillet 2014 visé par I'AMF sous le numéro 14-436 en date du 24 juillet 2014 (les Modalités
2014) ;

le chapitre "Modalités des Titres" figurant aux pages 32 a 62 du prospectus de base en date du 6
aolt 2015 visé par I'AMF sous le numéro 15-440 en date du 6 ao(t 2015 (les Modalités 2015) ; et

le chapitre "Modalités des Titres" figurant aux pages 40 a 70 du prospectus de base en date du 6
septembre 2016 visé par I'AMF sous le numéro 16-421 en date du 6 septembre 2016 (les Modalités
2016).

le chapitre "Modalités des Titres" figurant aux pages 41 a 71 du prospectus de base en date du 22
septembre 2017 visé par I’AMF sous le numéro 17-507 en date du 22 septembre 2017 (les Modali-
tés 2017).

Aussi longtemps que des Titres émis dans le cadre du Programme seront en circulation, les Modalités 2012,
les Modalités 2013, les Modalités 2014, les Modalités 2015, les Modalités 2016 et les Modalités 2017 seront
(@) publiées sur le site internet de I'Emetteur (http://www.regionpaca.fr/la-region/une-collectivite-
territoriale/le-programme-emtn.html) et (b) disponibles pour consultation et pour copie, sans frais, aux jours
et heures habituels d'ouverture des bureaux, un jour quelconque de la semaine (a I'exception des samedis, des
dimanches et des jours fériés) au siége de I'Emetteur et aux bureaux désignés de I'(des) Agent(s) Payeur(s).
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CONDITIONS RELATIVES AU CONSENTEMENT DE L'EMETTEUR QUANT A L'UTILISA-
TION DU PROSPECTUS

Dans le cadre de toute offre de Titres en France ou dans tout état membre de I'EEE pour lequel I'Autorité des
marchés financiers a délivré un certificat d'approbation attestant que le Prospectus de Base (et le cas échéant,
tout supplément y afférent) a été établi conformément a la Directive Prospectus (dans la mesure ou les Con-
ditions Définitives concernées le prévoient et conformément aux lois et reglements applicables) qui ne béné-
ficie pas de I'exemption & I'obligation de publication d'un prospectus en vertu de la Directive Prospectus, telle
que modifiée, (une Offre au Public), I'Emetteur consent a l'utilisation du Prospectus de Base (tel que modi-
fié, le cas échéant par un supplément) et des Conditions Définitives (ensemble, le Prospectus) dans le cadre
d'une Offre au Public de tout Titre durant la période d'offre (la Période d'Offre) et dans le(s) Etat(s)
Membre(s) mentionné(s) dans les Conditions Définitives concernées (les Etats de I'Offre au Public) tel que
cela est précisé dans les Conditions Définitives concernées par :

(1) tout intermédiaire financier diment autorisé a faire de telles offres en vertu de la Directive sur les Mar-
chés d'Instruments Financiers, telle que modifiée (Directive 2014/65/UE) désigné dans ces Conditions Défi-
nitives; ou

(2) si cela est indiqué dans les Conditions Définitives concernées, tout intermédiaire financier qui remplit les
conditions suivantes : (a) il agit conformément a toutes les lois, régles, réglementations et recommandations
applicables de toute autorité ayant compétence (les Régles), y compris, notamment et dans chacun des cas,
les Regles relatives a la fois a I'opportunité ou a I'utilité de tout investissement dans les Titres par toute per-
sonne et a la divulgation a tout investisseur potentiel ; (b) il respecte les restrictions énoncées dans le chapitre
"Souscription et Vente" du présent Prospectus de Base qui s'appliquent comme s'il s'agissait d'un Agent Pla-
ceur et prend en compte 1’évaluation du marché cible concerné réalisé par le producteur ainsi que les canaux
de distribution identifiés dans le paragraphe "Gouvernance des produits MiFID II" des Conditions Défini-
tives concernées ; (c) il s'assure que tous les frais (et toutes les commissions ou avantages de toute nature)
recus ou payés par cet intermédiaire financier en raison de I'offre ou de la cession des Titres sont entierement
et clairement communiqués aux investisseurs ou aux investisseurs potentiels ; (d) il détient tous les permis,
autorisations, approbations et accords nécessaires a la sollicitation, ou a I'offre ou la cession des Titres, en
application des Régles ; (e) il conserve les dossiers d'identification des investisseurs au moins pendant la
période minimum requise par les Regles applicables et doit, sur demande, mettre ses dossiers a la disposition
de I' (des) Agent(s) Placeur(s) concerné(s) et de I'Emetteur ou les mettre directement & la disposition des
autorités compétentes dont I'Emetteur et/ou les Agent(s) Placeur(s) concerné(s) dépendent afin de permettre a
I'Emetteur et/ou aux Agent(s) Placeur(s) concerné(s) de respecter les Régles relatives & la lutte contre le
blanchiment d'argent, & la lutte contre la corruption et a I'identification du client applicables & I'Emetteur et
/ou aux Agent(s) Placeur(s) concerné(s) ; (f) son intervention n'entraine pas, directement ou indirectement, la
violation d'une Régle par I'Emetteur ou les Agent(s) Placeur(s) concerné(s) ou ne soumet pas I'Emetteur ou
les Agent(s) Placeur(s) concerné(s) a l'obligation d'effectuer un dépdt, d'obtenir une autorisation ou un ac-
cord dans une quelconque juridiction ; et (g) son intervention satisfait a tout autre condition spécifiée dans
les Conditions Définitives concernées, (dans chacun des cas un Etablissement Autorisé). Afin d'éviter toute
ambiguité, ni les Agents Placeurs ni I'Emetteur n‘auront d'obligation de s'assurer qu'un Etablissement Autori-
sé agira en conformité avec toutes les lois, réglementations et/ou recommandations applicables et, en consé-
quence, ni les Agents Placeurs ni I'Emetteur ne pourront voir leur responsabilité engagée a ce titre.

Si cela est précisé dans les Conditions Définitives concernées, I'Emetteur accepte la responsabilité dans les
Etats de I'Offre au Public, du contenu du Prospectus vis-a-vis de toute personne (un Investisseur) se trouvant
dans un Etat de I'Offre au Public & qui une offre de Titres est faite par tout Etablissement Autorisé et lorsque
I'offre est faite pendant la Période d'Offre pour laquelle le consentement est donné. Toutefois, ni I'Emetteur
ni aucun Agent Placeur n'est responsable des actes commis par tout Etablissement Autorisé, y compris con-
cernant le respect des régles de conduite des affaires applicables a I'Etablissement Autorisé ou a d'autres
obligations réglementaires locales ou a d'autres obligations légales relatives aux instruments financiers en
lien avec une telle offre applicables & I'Etablissement Autorisé.
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Le consentement mentionné ci-dessus s'applique a des Périodes d'Offre (le cas échéant) intervenant dans les
12 mois suivant la date de visa de I'Autorité des marchés financiers (I'AMF) sur le Prospectus de Base.

Dans I'hypothése ou les Conditions Définitives désignent un ou des intermédiaires financiers auxquels
I'Emetteur a donné son autorisation aux fins d'utiliser le Prospectus durant la Période d'Offre, I'Emetteur
pourra également donner son autorisation a des Etablissements Autorisés supplémentaires aprés la date des
Conditions Définitives concernées et, s'il le fait, il publiera toute nouvelle information relative a ces Etablis-
sements Autorisés qui ne sont pas connus a la date d'approbation du présent Prospectus de Base ou de la
publication des Conditions Définitives concernées sur son site internet: http://www.regionpaca.fr/la-
region/une-collectivite-territoriale/article/euro-medium-terms-notes.html

Si les Conditions Définitives indiquent que tout intermédiaire financier peut utiliser le Prospectus du-
rant la Période d'Offre, chaque Etablissement Autorisé concerné devra publier, pendant la Période
d'Offre, sur son site internet une information précisant qu'il utilise le Prospectus pour I'Offre au Pu-
blic considérée avec I'autorisation de I'Emetteur et conformément aux conditions indiquées aux pré-
sentes.

En dehors de ce qui est indiqué ci-dessus, ni I'Emetteur ni aucun des Agents Placeurs n'autorise une quel-
conque Offre au Public par toute personne en toutes circonstances et personne n'est autorisé a utiliser le
Prospectus en lien avec I'offre de tout Titre. Ces offres ne sont pas effectuées pour le compte de I'Emetteur
ou de l'un des Agents Placeurs ou d'un des Etablissements Autorisés et ni I'Emetteur, ni aucun des Agents
Placeurs ou des Etablissements Autorisés n'encourt une quelconque responsabilité relative aux actes effec-
tués par toute personne effectuant de telles offres.

Un Investisseur qui a l'intention d'acquérir ou qui acquiert des Titres auprés d'un Etablissement
Autorisé le fera, et les offres et cessions des Titres par un Etablissement Autorisé & un Investisseur se
feront, dans le respect de toutes conditions et autres accords mis en place entre I'Etablissement Autori-
sé et I'lInvestisseur concernés y compris en ce qui concerne le prix, I'allocation, les accords de regle-
ment-livraison et toutes dépenses ou taxes facturées a I'Investisseur (les Modalités de I'Offre au Public).
L'Emetteur ne sera pas partie & de tels accords avec des Investisseurs (autres que les Agents Placeurs)
dans le contexte de I'offre ou la cession des Titres et, en conséquence, le Prospectus ne comprendra pas
ces informations. Les Modalités de I'Offre au Public devront étre communiquées aux Investisseurs par
I'Etablissement Autorisé au moment de I'Offre au Public. Ni I'Emetteur ni aucun des Agents Placeurs
ou des Etablissements Autorisés ne sont responsables de cette information ni des conséquences de son
utilisation par les Investisseurs concernés.
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MODALITES DES TITRES

Le texte qui suit présente les modalités qui, telles que complétées conformément aux stipulations des Condi-
tions Définitives (telles que définies ci-aprés) concernées, seront applicables aux Titres (les Modalités).

Dans le cas de Titres Démateérialisés (tels que définis ci-apres), le texte des Modalités ne figurera pas au dos
de Titres Physiques (tels que définis ci-aprés) matérialisant la propriété, mais sera constitué par le texte ci-
dessous tel que complété par les Conditions Définitives concernées.

Dans le cas de Titres Matérialisés (tels que définis ci-apres), soit (i) le texte complet des Modalités ainsi que
les stipulations concernées des Conditions Définitives concernées (et sous reserve d'éventuelles simplifica-
tions résultant de la suppression de stipulations non applicables) soit (ii) le texte des Modalités complétées,
figurera au dos des Titres Physiques. Tous les termes commencant par une majuscule qui ne sont pas définis
dans les présentes Modalités auront la signification qui leur est donnée dans les Conditions Définitives con-
cernées. Les références faites dans les Modalités aux Titres concernent les Titres d'une seule Souche, et non
I'ensemble des Titres qui peuvent étre émis dans le cadre du Programme. Les Titres constitueront des obliga-
tions au sens du droit frangais.

Les Titres sont émis par la Région Provence-Alpes-Cote d'Azur (I'Emetteur ou la Région Provence-Alpes-
Céte d'Azur) par souches (chacune une Souche), a une méme date d'émission ou a des dates d'émission
différentes. Les Titres d'une méme Souche seront soumis (& l'exception de la Date d'Emission, du prix
d'émission, du montant nominal et du premier paiement d'intéréts) a des modalités identiques, les Titres de
chaque Souche étant fongibles entre eux. Chaque Souche pourra étre émise par tranches (chacune une
Tranche), ayant la méme date d'émission ou des dates d'émission différentes et selon des modalités iden-
tiques aux modalités d'autres Tranches de la méme Souche, sauf pour ce qui concerne la date d'émission, le
prix d'émission, le premier paiement d'intérét et le montant nominal total de la Tranche. Les Titres seront
émis selon les Modalités du présent Prospectus de Base telles que complétées par les dispositions des condi-
tions définitives concernées (les Conditions Définitives) relatives aux modalités spécifiques de chaque
Tranche (y compris la Date d'Emission, le prix d'émission, le premier paiement d'intéréts et le montant nomi-
nal de la Tranche). Un contrat de service financier modifié (tel qu'il pourra étre modifié et complété, le Con-
trat de Service Financier) relatif aux Titres a été conclu le 25 septembre 2018 entre I'Emetteur, Banque
Internationale a Luxembourg S.A. en tant qu'agent financier et agent payeur principal et les autres agents qui
y sont désignés. L'agent financier, les agents payeurs et I(es) agent(s) de calcul en fonction (le cas échéant)
sont respectivement dénommeés ci-dessous I'Agent Financier, les Agents Payeurs (une telle expression in-
cluant I'Agent Financier) et I' (les) Agent(s) de Calcul. Les titulaires de coupons d'intéréts (les Coupons)
relatifs aux Titres Matérialisés portant intérét et, le cas échéant pour ces Titres, de talons permettant I'obten-
tion de Coupons supplémentaires (les Talons) ainsi que les titulaires de recus de paiement relatifs aux paie-
ments échelonnés du principal des Titres Matérialisés (les Regus) dont le principal est remboursable par
versements échelonnés seront respectivement dénommeés les Titulaires de Coupons et les Titulaires de
Recus.

L’article 1195 du Code civil ne s’applique pas aux présentes Modalités.

Toute référence ci-dessous a des Articles renvoie aux articles numérotés ci-dessous, a moins que le contexte
n'impose une autre interprétation.
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1.2

FORME, VALEUR NOMINALE, PROPRIETE, REDENOMINATION ET CONSOLIDA-
TION

Forme

Les Titres peuvent étre émis soit sous forme dématérialisée (les Titres Dématérialisés) soit sous
forme matérialisée (les Titres Matérialisés), tel qu'indiqué dans les Conditions Définitives concer-
nées.

€)) La propriété des Titres Dématérialisés sera établie par inscription en compte, conformément
aux articles L.211-3 et suivants du Code monétaire et financier. Aucun document (y compris
des certificats représentatifs conformément a l'article R.211-7 du Code monétaire et finan-
cier) ne sera émis en représentation des Titres Dématérialisés.

Les Titres Dématérialisés (au sens des articles L.211-3 et suivants du Code monétaire et fi-
nancier) sont émis, au gré de I'Emetteur, soit au porteur, inscrits dans les livres d'Euroclear
France (agissant en tant que dépositaire central) qui créditera les comptes des Teneurs de
Compte, soit au nominatif et, dans ce cas, au gré du Titulaire concerné, soit au nominatif
administré, inscrits dans les livres d'un Teneur de Compte désigné par le titulaire des Titres
concerné, soit au nominatif pur, inscrits dans un compte tenu dans les livres de I'Emetteur ou
d'un établissement mandataire (désigné dans les Conditions Définitives concernées) agissant
pour le compte de I'Emetteur (I'Etablissement Mandataire).

Dans les présentes Modalités, Teneur de Compte signifie tout intermédiaire financier habi-
lité a détenir des comptes-titres, directement ou indirectement, auprés d'Euroclear France, et
inclut Euroclear Bank S.A./N.V., en tant qu'opérateur du systeme Euroclear (Euroclear) et
Clearstream Banking S.A. (Clearstream).

(b) Les Titres Matérialisés sont émis sous la forme au porteur uniqguement. Les Titres Matériali-
sés représentés par des titres physiques (les Titres Physiques) sont numérotés en série et
émis avec des Coupons (et, le cas échéant, avec un Talon) attachés, sauf dans le cas des
Titres @ Coupon Zéro pour lesquels les références aux intéréts (autres que relatives aux inté-
réts dus apres la Date d'Echéance), Coupons et Talons dans les présentes Modalités ne sont
pas applicables. Les Titres a Remboursement Echelonné sont émis avec un ou plusieurs
Recus attachés.

Conformément aux articles L.211-3 et suivants du Code monétaire et financier, les titres fi-
nanciers (tels que les Titres qui constituent des obligations au sens du droit francais) sous
forme matérialisée et régis par le droit francais ne peuvent étre émis qu'en dehors du terri-
toire francgais.

Les Titres peuvent étre des Titres a Taux Fixe, des Titres a Taux Variable, des Titres a
Taux Fixe/Taux Variable, des Titres a Remboursement Echelonné et des Titres a Cou-
pon Zéro.

Valeur nominale
Les Titres seront émis dans la (les) valeur(s) nominale(s) indiquée(s) tel que stipulé dans les Condi-

tions Définitives concernées (la (les) Valeur(s) Nominale(s) Indiquée(s)). Les Titres Dématérialisés
devront étre émis dans une seule Valeur Nominale Indiquée.
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Propriété

€)) La propriété des Titres Dématérialisés au porteur et au nominatif administré se transmet, et
le transfert de ces Titres ne s'effectue que, par inscription du transfert dans les comptes des
Teneurs de Compte. La propriété des Titres Dématérialisés au nominatif pur se transmet, et
le transfert de ces Titres ne peut étre effectué que par inscription du transfert dans les
comptes tenus par I'Emetteur ou I'Etablissement Mandataire.

(b) La propriété des Titres Physiques ayant, le cas échéant, des Coupons, Regus et/ou un Talon
attachés lors de I'émission, se transmet par tradition.

(c) Sous réserve d'une décision judiciaire rendue par un tribunal compétent ou de dispositions
legales applicables, le titulaire de tout Titre (tel que défini ci-dessous), Coupon, Recu ou Ta-
lon sera réputé, en toute circonstance, en étre le seul et unique propriétaire et pourra étre
considéré comme tel, et ceci que ce Titre, Coupon, Regu ou Talon soit échu ou non, indé-
pendamment de toute déclaration de propriété, de tout droit sur ce Titre, Coupon, Recu ou
Talon, de toute mention qui aurait pu y étre portée, sans considération de son vol ou sa perte
et sans que personne ne puisse étre tenu comme responsable pour avoir considéré le Titulaire
de la sorte.

Dans les présentes Modalités, Titulaire ou, le cas échéant, titulaire de Titre signifie (i) dans
le cas de Titres Dématérialisés, la personne dont le nom apparait sur le compte du Teneur de
Compte concerné, de I'Emetteur ou de I'Etablissement Mandataire (le cas échéant) comme
étant titulaire de tels Titres, et (ii) dans le cas de Titres Physiques, tout titulaire de tout Titre
Physique et des Coupons, Recus ou Talons y afférents.

Les termes commencant par une majuscule auront la signification qui leur sera donnée dans les Con-
ditions Définitives concernées, l'absence de définition indiquant que ce terme ne s'applique pas aux
Titres.

Redénomination

L'Emetteur peut (si cela est indiqué dans les Conditions Définitives concernées), sans le consente-
ment du titulaire de tout Titre, Coupon ou Talon, et en le notifiant conformément a I'Article 14 au
moins 30 jours calendaires a l'avance, relibeller en euros la totalité (et non une partie seulement) des
Titres de chaque Souche, & toute date & partir de laquelle (i) I'Etat Membre de I'Union Européenne
('UE) dont la devise est la devise dans laquelle sont libellés les Titres devient un Etat membre de
I'Union économique et monétaire (telle que définie dans le Traité établissant la Communauté Euro-
péenne (la CE), tel que modifié (le Traité)), ou (ii) des événements pouvant avoir en substance le
méme effet se sont produits, convertir le montant nominal total et la valeur nominale indiquée dans
les Conditions Définitives concernées. La date a laquelle cette redénomination devient effective sera
définie dans les présentes Modalités comme étant la Date de Redénomination. La redénomination
des Titres sera effectuée en convertissant le montant nominal de I'émission et la valeur nominale de
chaque Titre libellé dans la monnaie nationale concernée en euro en utilisant le taux de conversion
fixe entre cette monnaie nationale et l'euro tel qu'établi par le Conseil de I'Union Européenne con-
formément a l'article 123 (4) du Traité et en arrondissant le chiffre en résultant au centieme d'euro le
plus proche (0,005 euro étant arrondi au centiéme d'euro supérieur). Si I'Emetteur en décide ainsi, le
chiffre résultant de la conversion du montant nominal de I'émission et de la valeur nominale de
chaque Titre apres application du taux de conversion fixe entre la monnaie nationale concernée et
I'euro pourra étre arrondi a I'euro inférieur le plus proche. Le montant nominal de I'émission et la va-
leur nominale des Titres en euro ainsi déterminées devront étre notifiées aux Titulaires de Titres con-
formément a I'Article 14. Tout reliquat en espéce résultant de la redénomination d'une valeur supé-
rieure a 0,01 euro devra étre payé au moyen d'une soulte arrondie au centiéme d'euro le plus proche
(0,005 euro étant arrondi au centiéme d'euro supérieur). Une telle soulte sera payable en euros a la
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2.1

(a)

(b)

(©)

2.2

Date de Redénomination suivant la méthode qui sera notifiée par I'Emetteur aux Titulaires de Titres
concernés. A la suite d'une redénomination de Titres, toute référence dans les présentes a la devise
nationale concernée devra étre interprétée comme étant une référence a l'euro.

Consolidation

L'Emetteur aura (si cela est spécifié dans les Conditions Définitives concernées), lors de chaque Date
de Paiement du Coupon survenant a partir de la Date de Redénomination, aprés accord préalable de
I'’Agent Financier (qui ne pourra étre raisonnablement refusé) et sans le consentement des titulaires
de Titres ou Coupons, en notifiant les titulaires de Titres au moins 30 jours calendaires a l'avance
conformément a I'Article 14, la faculté de consolider les Titres d'une Souche libellés en euro avec les
Titres d'une ou plusieurs autres Souches qu'il aura émises, que ces Titres aient été ou non émis a
l'origine dans l'une des devises nationales européennes ou en euros, sous réserve que ces autres
Titres aient été relibellés en euros selon les modalités prévues a I'Article 1.4 ci-dessus (si tel n'était
pas le cas a l'origine) et aient, par ailleurs, pour toutes les périodes suivant cette consolidation, les
mémes modalités que les Titres.

CONVERSIONS ET ECHANGES DE TITRES
Titres Dématérialisés

Les Titres Dématérialisés émis au porteur ne peuvent pas étre convertis en Titres Dématérialisés au
nominatif, que ce soit au nominatif pur ou au nominatif administré.

Les Titres Dématérialisés émis au nominatif ne peuvent pas étre convertis en Titres Dématérialisés
au porteur.

Les Titres Dématérialisés émis au nominatif pur peuvent, au gré du Titulaire, &tre convertis en Titres
au nominatif administré, et inversement. L'exercice d'une telle option par ledit Titulaire devra étre ef-
fectué conformément a l'article R.211-4 du Code monétaire et financier. Les codts liés a une quel-
conque conversion seront a la charge du Titulaire concerné.

Titres Matérialisés

Les Titres Matérialisés d'une Valeur Nominale Indiquée ne peuvent pas étre échangés contre des
Titres Matérialisés ayant une autre Valeur Nominale Indiquée.

RANG DE CREANCE ET MAINTIEN DE L'EMPRUNT A SON RANG

Les Titres et, le cas échéant, les Recus et Coupons y afférents constituent des engagements directs,
inconditionnels, non subordonnés et (sous réserve du paragraphe ci-dessous) non assortis de slretés
de I'Emetteur venant au méme rang entre eux et (sous réserve des exceptions impératives du droit
francais) au méme rang que tout autre engagement, présent ou futur, non subordonné et non assorti
de siretés de I'Emetteur.

Aussi longtemps que des Titres ou, le cas échéant, des Recus ou Coupons attachés aux Titres seront
en circulation ci-dessous, I'Emetteur n'accordera pas ou ne laissera pas subsister d'hypothéque, de
gage, de nantissement ou toute autre sdreté réelle sur I'un quelconque de ses actifs, droits ou revenus,
présents ou futurs, aux fins de garantir un Endettement (tel que défini ci-dessous) souscrit ou garanti
par I'Emetteur, & moins que les obligations de I'Emetteur découlant des Titres et, le cas échéant, des
Recus et Coupons ne bénéficient d'une sdreté équivalente et de méme rang.

Pour les besoins du présent Article, Endettement désigne tout endettement au titre d'un emprunt
présent ou futur, représenté par des obligations ou par d'autres titres ou valeurs mobiliéres (y compris
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4.1

notamment des valeurs mobilieres faisant ou ayant fait I'objet a lI'origine d'un placement privé) cotés
ou négociés ou susceptibles d'étre cotés ou négociés sur une bourse quelconque ou tout autre marché
de valeurs mobiliéres.

Dans les présentes Modalités, en circulation désigne, s'agissant des Titres d'une quelconque Souche,
tous les Titres émis autres que (i) ceux qui ont été remboursés conformément aux présentes Modali-
tés, (ii) ceux pour lesquels la date de remboursement est survenue et le montant de remboursement (y
compris les intéréts courus sur ces Titres jusqu'a la date de remboursement et tout intérét payable
apreés cette date) a été diment réglé conformément aux stipulations de I'Article 6, (iii) ceux qui sont
devenus caducs ou a I'égard desquels toute action est prescrite, (iv) ceux qui ont été rachetés et annu-
lés conformément a I'Article 5.8, (v) ceux qui ont été rachetés et conservés conformément a I'Article
5.7, (vi) pour les Titres Physiques, (A) les Titres Physiques mutilés ou effacés qui ont été échangés
contre des Titres Physiques de remplacement, (B) (aux seules fins de déterminer le nombre de Titres
Physiques en circulation et sans préjudice de leur statut pour toute autre fin) les Titres Physiques pré-
tendument perdus, volés ou détruits et au titre desquels des Titres Physiques de remplacement ont été
émis et (C) tout Certificat Global Temporaire dans la mesure ou il a été échangé contre un ou plu-
sieurs Titres Physiques conformément a ses stipulations.

CALCUL DES INTERETS ET AUTRES CALCULS
Définitions

Dans les présentes Modalités, a moins que le contexte n'impose un sens différent, les termes définis
ci-dessous auront la signification suivante :

Banques de Référence signifie les établissements désignés comme tels dans les Conditions Défini-
tives concernées ou, dans I'hypothése ou aucun établissement ne serait désigné, quatre banques de
premier plan retenues par I'Agent de Calcul sur le marché interbancaire (ou si nécessaire, sur le mar-
ché monétaire ou sur le marché des contrats d'échange) le plus proche de la Référence de Marché
(qui, si la Référence de Marché concernée est 'EURIBOR (TIBEUR en frangais), 'EONIA (TEMPE
en francais) sera la Zone Euro, si la Référence de Marché est le LIBOR, sera Londres et si la Réfé-
rence de Marché est le Taux CMS sera le marché des contrats d'échange (contrats de swaps) de la
Place Financiére de Référence.

Date de Début de Période d'Intéréts signifie la Date d'Emission des Titres ou toute autre date qui
pourra étre mentionnée dans les Conditions Définitives concernées.

Date de Détermination du Coupon signifie, en ce qui concerne un Taux d'Intérét et une Période
d'Intéréts Courus, la date définie comme telle dans les Conditions Définitives concernées ou, si au-
cune date n'est précisée (a) le jour se situant deux Jours Ouvrés TARGET avant le premier jour de
ladite Période d'Intéréts Courus si la Devise Prévue est I'Euro ou (b) le premier jour de cette Période
d'Intéréts Courus si la Devise Prévue est la livre sterling ou (c) si la Devise Prévue n'est ni la livre
sterling ni I'Euro, le jour se situant deux Jours Ouvrés dans la ville indiquée dans les Conditions Dé-
finitives concernées précédant le premier jour de cette Période d'Intéréts Courus.

Date d'Emission signifie, pour une Tranche considérée, la date de réglement des Titres.

Date de Paiement du Coupon signifie la(les) date(s) mentionnée(s) dans les Conditions Définitives
concernées.

Date de Période d'Intéréts Courus signifie chaque Date de Paiement du Coupon a moins qu'il n'en
soit indiqué autrement dans les Conditions Définitives concernées.
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Date de Référence signifie pour tout Titre, Recu ou Coupon, la date & laquelle le paiement auquel
ces Titres, Regus ou Coupons peuvent donner lieu devient exigible ou (dans I'hypothése ou tout
montant exigible ne serait pas payé sans que cela soit justifié ou ferait I'objet d'un retard de paiement
injustifié) la date a laquelle le montant non encore payé est entiérement payé ou (dans le cas de
Titres Matérialisés, si cette date est antérieure) le jour se situant sept jours calendaires aprés la date a
laguelle les Titulaires de ces Titres Matérialisés sont notifiés qu'un tel paiement sera effectué apres
une nouvelle présentation desdits Titres Matérialisés, Recus ou Coupons conformément aux Modali-
tés mais a la condition que le paiement soit réellement effectué lors de cette présentation.

Date de Valeur signifie, en ce qui concerne un Taux Variable devant étre déterminé & une Date de
Détermination du Coupon, la date indiquée dans les Conditions Définitives concernées, ou, si aucune
date n'est indiquée, le premier jour de la Période d'Intéréts Courus a laquelle cette Date de Détermi-
nation du Coupon se rapporte.

Définitions FBF signifie les définitions mentionnées dans la Convention-Cadre FBF de juin 2013
relative aux opérations sur instruments financiers a terme telle que complétée par les Additifs Tech-
niques, tels que publiés par la Fédération Bancaire Frangaise (ensemble la Convention-Cadre FBF)
telles que modifiées, le cas échéant, a la Date d'Emission.

Définitions ISDA signifie les définitions ISDA 2006, telles que publiées par I'International Swaps
and Derivatives Association, Inc. (anciennement dénommeée I'International Swap Dealers Associa-
tion, Inc.) telles que modifiées, le cas échéant, a la Date d'Emission.

Devise Prévue signifie la devise mentionnée dans les Conditions Définitives concernées.

Durée Prévue signifie, pour tout Taux Variable devant étre déterminé selon la Détermination du
Taux sur Page Ecran a une Date de Détermination du Coupon, la durée indiquée comme telle dans
les Conditions Définitives concernées, ou si aucune durée n'est indiquée, une période égale a la Pé-
riode d'Intéréts Courus, sans tenir compte des ajustements prévus a I'Article 4.3(b).

Heure de Référence signifie, pour toute Date de Détermination du Coupon, I'heure locale sur la
Place Financiére de Référence indiquée dans les Conditions Définitives concernées ou, si aucune
heure n'est précisée, I'heure locale sur la Place Financiére de Référence a laquelle les taux acheteurs
et vendeurs pratiqués pour les dépbts dans la Devise Prévue sont habituellement déterminés sur le
marché interbancaire de cette Place Financiére de Référence. L'heure locale signifie, pour I'Europe
et la Zone Euro en tant que Place Financiére de Référence, 11 heures (heure de Bruxelles).

Jour Ouvré signifie :

@) pour I'euro, un jour ou le systeme européen de transfert express automatisé de reglements
bruts en temps réel (TARGET 2) (TARGET), ou tout systéeme qui lui succéderait, fonc-
tionne (un Jour Ouvré TARGET) ; et/ou

(b) pour une Devise Prévue autre que l'euro, un jour (autre qu'un samedi ou dimanche) ou les
bangues commerciales et les marchés de change procédent a des réglements sur la principale
place financiére de cette devise ; et/ou

(c) pour une Devise Prévue et/ou un ou plusieurs centre(s) d'affaires tel(s) qu'indiqué(s) dans les
Conditions Définitives concernées (le(s) Centre(s) d'Affaires), un jour (autre qu'un samedi
ou dimanche) ou les banques commerciales et les marchés de change procédent a des regle-
ments dans la devise du ou des Centre(s) d'Affaires ou, si aucune devise n'est indiquée, géne-
ralement dans chacun de ces Centres d'Affaires ainsi indiqués.
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Marge signifie, pour une Période d'Intéréts Courus, le pourcentage ou le chiffre pour la Période
d'Intéréts Courus concernée, tel qu'indiqué dans les Conditions Définitives concernées, étant précisé
qu'elle pourra avoir une valeur positive, négative ou étre égale a zéro.

Méthode de Décompte des Jours signifie, pour le calcul d'un montant d'intéréts pour un Titre sur
une période quelconque (commencant le premier jour de cette période (ce jour étant inclus) et
s'achevant le dernier jour (ce jour étant exclu)) (que cette période constitue ou non une Période
d'Intéréts, ci-apreés la Période de Calcul) :

()

(b)

(©

si les termes Exact/365 ou Exact/365 - FBF ou Exact/Exact - ISDA sont indiqués dans les
Conditions Définitives concernées, il s'agit du nombre réel de jours écoulés dans la Période
de Calcul divisé par 365 (ou si une quelcongue partie de cette Période de Calcul se situe au
cours d'une année bissextile, la somme (i) du nombre réel de jours dans cette Période de Cal-
cul se situant dans une année bissextile divisé par 366 et (ii) du nombre réel de jours dans la
Période de Calcul ne se situant pas dans une année bissextile divisé par 365) ;

si les termes Exact/Exact - ICMA sont indiqués dans les Conditions Définitives concernées :

0] si la Période de Calcul est d'une durée inférieure ou égale a la Période de Détermina-
tion dans laguelle elle se situe, le nombre de jours dans la Période de Calcul divisé
par le produit (A) du nombre de jours de ladite Période de Détermination et (B) du
nombre de Périodes de Détermination se terminant normalement dans une année ; et

(i) si la Période de Calcul est d'une durée supérieure a la Période de Détermination, la
somme :

(A) du nombre de jours de ladite Période de Calcul se situant dans la Période de
Détermination au cours de laquelle elle commence, divisé par le produit (1)
du nombre de jours de ladite Période de Détermination et (I11) du nombre de
Périodes de Détermination qui se terminent normalement dans une année ;
et

(B) du nombre de jours de ladite Période de Calcul se situant dans la Période de
Détermination suivante, divisé par le produit (I) du nombre de jours de la-
dite Période de Détermination et (1) du nombre de Périodes de Détermina-
tion qui se terminent normalement dans une année,

dans chaque cas, Période de Détermination signifie la période commen-
cant a partir d'une Date de Détermination du Coupon (incluse) d'une quel-
conque année et s'achevant a la prochaine Date de Détermination du Coupon
(exclue) et Date de Détermination du Coupon signifie la date indiquée
comme telle dans les Conditions Définitives concernées, ou si aucune date
n'y est indiquée, la Date de Paiement du Coupon ;

si les termes Exact/Exact - FBF sont indiqués dans les Conditions Définitives concernées, il
s'agit de la fraction dont le numérateur est le nombre exact de jours écoulés au cours de cette
période et dont le dénominateur est 365 (ou 366 si le 29 février est inclus dans la Période de
Calcul). Si la Période de Calcul est supérieure a un an, la base est déterminée de la fagon sui-
vante :

0] le nombre d'années entiéres est décompté depuis le dernier jour de la Période de
Calcul ;
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(d)

(€)

()

(9)

(h)

(i) ce nombre est augmenté de la fraction sur la période concernée calculée comme in-
diqué au premier paragraphe de cette définition ;

si les termes Exact/365 (Fixe) sont indiqués dans les Conditions Définitives concernées, il
s'agit du nombre réel de jours écoulés dans la Période de Calcul divisé par 365 ;

si les termes Exact/360 sont indiqués dans les Conditions Définitives concernées, il s'agit du
nombre réel de jours écoulés dans la Période de Calcul divisé par 360 ;

si les termes 30/360, 360/360 ou Base Obligataire sont indiqués dans les Conditions Défini-
tives concernées, il s'agit du nombre de jours écoulés dans la Période de Calcul divisé par
360 (c'est a dire le nombre de jours devant étre calculé en prenant une année de 360 jours
comportant 12 mois de 30 jours chacun (a moins que (i) le dernier jour de la Période de Cal-
cul ne soit le 31éme jour d'un mois et que le premier jour de la Période de Calcul ne soit un
jour autre que le 30éme ou le 31eme jour d'un mois, auguel cas le mois comprenant le der-
nier jour ne devra pas étre réduit & un mois de trente jours ou (ii) le dernier jour de la Période
de Calcul ne soit le dernier jour du mois de février, auquel cas le mois de février ne doit pas
étre rallongé a un mois de trente jours)) ;

si les termes 30/360 - FBF ou Exact 30A/360 (Base Obligataire Américaine) sont indiqués
dans les Conditions Définitives concernées, il s'agit pour chaque Période de Calcul, de la
fraction dont le dénominateur est 360 et le numérateur le nombre de jours calculé comme
pour la base 30E/360 - FBF, a I'exception du cas suivant :

lorsque le dernier jour de la Période de Calcul est un 31 et le premier n'est ni un 30 ni un 31,
le dernier mois de la Période de Calcul est considéré comme un mois de 31 jours.

La fraction est :
sijj% = 3Letji = (30,31),

alors :

% x [(aa2 - aal)x 360+ (mm2 - mml)x 30+ (jj2 - jjl)]

sinon :

% <[lea? —aat )« 360+ (;mm? ~ mm )30+ mirl;i2 30)- minljit 30

ou:

1

Dl(jjl, mm ,aal) est la date de début de période

D2(jj1, mm2

,aaz) est la date de fin de période ;

si les termes 30E/360 ou Base Euro Obligataire sont indiqués dans les Conditions Défini-
tives concernées, il s'agit du nombre de jours écoulés dans la Période de Calcul divisé par
360 (le nombre de jours devant étre calculé en prenant une année de 360 jours comprenant
12 mois de 30 jours, sans tenir compte de la date a laquelle se situe le premier ou le dernier
jour de la Période de Calcul, a moins que, dans le cas d'une Période de Calcul se terminant a
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la Date d'Echéance, la Date d'Echéance soit le dernier jour du mois de février, auquel cas le
mois de février ne doit pas étre rallongé & un mois de trente jours) et ;

Q) si les termes 30E/360 — FBF sont indiqués dans les Conditions Définitives concernées, il
s'agit pour chaque Période de Calcul, de la fraction dont le dénominateur est 360 et le numé-
rateur le nombre de jours écoulés durant cette période, calculé sur une année de 12 mois de
30 jours, a l'exception du cas suivant :

Dans I'hypothése ou le dernier jour de la Période de Calcul est le dernier jour du mois de fé-
vrier, le nombre de jours écoulés durant ce mois est le nombre exact de jours.

En utilisant les mémes termes définis que pour 30/360 - FBF, la fraction est :

% <[lea? —aat )« 360+ (;mm? — mm )30+ mirlji2 30)- minljit 30

Montant de Coupon signifie le montant d'intéréts dd et, dans le cas de Titres a Taux Fixe, le Mon-
tant de Coupon Fixe ou le Montant de Coupon Brisé (tels que ces termes sont définis a I'Article 4.2),
selon le cas, tel qu'indiqué dans les Conditions Définitives concernées.

Montant Donné signifie pour tout Taux Variable devant étre déterminé conformément a une Déter-
mination du Taux sur Page Ecran a une Date de Détermination du Coupon, le montant indiqué
comme tel a cette date dans les Conditions Définitives concernées ou, si aucun montant n'est indiqué,
un montant correspondant, a cette date, a I'unité de négociation sur le marché concerné.

Page Ecran signifie toute page, section, rubrique, colonne ou toute autre partie d'un document four-
nie par un service particulier d'information (incluant notamment Thomson Reuters (Reuters)) qui
peut étre désignée afin de fournir un Taux de Référence ou toute autre page, section, rubrique, co-
lonne ou toute autre partie d'un document de ce service d'information ou tout autre service d'informa-
tion qui pourrait le remplacer, dans chaque cas tel que désigné par I'entité ou par I'organisme fournis-
sant ou assurant la diffusion de I'information apparaissant sur ledit service afin d'indiquer des taux ou
des prix comparables au Taux de Référence, tel qu'indiqué dans les Conditions Définitives concer-
nées.

Période d'Intéréts signifie la période commencant a la Date de Début de Période d'Intéréts (incluse)
et finissant a la premiére Date de Paiement du Coupon (exclue) ainsi que chaque période suivante
commengant a une Date de Paiement du Coupon (incluse) et finissant a la Date de Paiement du Cou-
pon suivante (exclue).

Période d'Intéréts Courus signifie la période commencant a la Date de Début de Période d'Intéréts
(incluse) et finissant a la premiére Date de Période d'Intéréts Courus du Coupon (exclue) ainsi que
chaque période suivante commencant a une Date de Période d'Intéréts Courus du Coupon (incluse) et
finissant a la Date de Période d'Intéréts Courus du Coupon suivante (exclue).

Place Financiere de Référence signifie, pour un Taux Variable devant étre déterminé en fonction
d'une Détermination du Taux sur Page Ecran a une Date de Détermination du Coupon, la place fi-
nanciere qui pourrait étre indiquée comme telle dans les Conditions Définitives concernées ou, si au-
cune place financiére n'est mentionnée, la place financiére dont la Référence de Marché concernée
est la plus proche (dans le cas de 'EURIBOR (TIBEUR en frangais), de 'EONIA (TEMPE en fran-
cais), il s'agira de la Zone Euro, dans le cas du LIBOR, il s'agira de Londres et dans le cas du Taux
CMS, la place financiére de référence relative a la Devise Prévue) ou, a défaut, Paris.
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4.2

4.3

Référence de Marché signifie le Taux de Référence ('EURIBOR (ou TIBEUR en francais),
I'EONIA (ou TEMPE en frangais), le Taux CMS ou le LIBOR tel qu'indiqué dans les Conditions Dé-
finitives concernées.

Taux d'Intérét signifie le taux d'intérét payable pour les Titres et qui est soit spécifié soit calculé
conformément aux stipulations des présentes Modalités telles que complétées par les Conditions Dé-
finitives concernées.

Taux de Reéférence signifie la Référence de Marché pour un Montant Donné de la Devise Prévue
pour une période égale a la Durée Prévue a compter de la Date de Valeur (si cette durée est appli-
cable a la Référence de Marché ou compatible avec celle-ci).

Zone Euro signifie la région comprenant les Etats Membres de I'UE qui ont adopté la monnaie
unique conformément au Traité.

Intéréts des Titres a Taux Fixe

Chaque Titre a Taux Fixe porte un intérét calculé sur son montant nominal non remboursé, a partir
de la Date de Début de Période d'Intéréts, a un taux annuel (exprimé en pourcentage) égal au Taux
d'Intérét, cet intérét étant payable annuellement, semestriellement, trimestriellement ou mensuelle-
ment (sauf s'il en est prévu autrement dans les Conditions Définitives concernées) a terme échu a
chaque Date de Paiement du Coupon, le tout tel qu'indiqué dans les Conditions Définitives concer-
nées.

Si un montant de coupon fixe (Montant de Coupon Fixe) ou un montant de coupon brisé (Montant
de Coupon Brisé) est indiqué dans les Conditions Définitives concernées, le Montant de Coupon
payable a chaque Date de Paiement du Coupon spécifique(s) sera égal au Montant de Coupon Fixe
ou, si applicable, au Montant de Coupon Brisé.

Intéréts des Titres & Taux Variable
@ Dates de Paiement du Coupon

Chaque Titre a Taux Variable porte un intérét calculé sur son montant nominal non remboursé de-
puis la Date de Début de Période d'Intéréts, a un taux annuel (exprimé en pourcentage) égal au Taux
d'Intérét, un tel intérét étant payable annuellement, semestriellement, trimestriellement ou mensuel-
lement (sauf s'il en est prévu autrement dans les Conditions Définitives concernées) a terme échu a
chaque Date de Paiement du Coupon. Cette (Ces) Date(s) de Paiement du Coupon est (sont) indi-
guée(s) dans les Conditions Définitives concernées ; si aucune Date de Paiement du Coupon n'est in-
diquée dans les Conditions Définitives concernées, Date de Paiement du Coupon signifiera chaque
date se situant a la fin du nombre de mois ou a la fin d'une autre période indiquée dans les Condi-
tions Définitives concernées comme étant la Période d'Intéréts, se situant apres la précédente Date de
Paiement du Coupon et, dans le cas de la premiére Date de Paiement du Coupon, aprés la Date de
Début de Période d'Intéréts.

(b) Convention de Jour Ouvré

Lorsqu'une date indiquée dans les présentes Modalités, supposée étre ajustée selon une Convention
de Jour Ouvré, ne se situe pas un Jour Ouvré, et que la Convention de Jour Ouvré applicable est (i) la
Convention de Jour Ouvré relative au Taux Variable, cette date sera reportée au Jour Ouvré sui-
vant, & moins que ce jour ne se situe dans le mois calendaire suivant, auquel cas (x) la date retenue
sera avancée au Jour Ouvré immédiatement précédent et (y) toute échéance postérieure sera fixée au
dernier Jour Ouvré du mois ou cette échéance aurait d se situer en I'absence de tels ajustements, (ii)
la Convention de Jour Ouvré Suivante, cette date sera reportée au Jour Ouvré suivant, (iii) la
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Convention de Jour Ouvré Suivante Modifiée, cette date sera reportée au Jour Ouvré suivant, a
moins que ce jour ne se situe le mois calendaire suivant, auquel cas cette date sera alors avancée au
Jour Ouvré immédiatement précédent, ou (iv) la Convention de Jour Ouvré Précédente, cette date
sera alors avancée au Jour Ouvré immédiatement précédent. Nonobstant les dispositions ci-dessus, si
les Conditions Définitives concernées indiquent que la Convention de Jour Ouvré doit étre appliquée
sur une base "non ajusté”, le Montant de Coupon payable a toute date ne sera pas affectée par lI'appli-
cation de la Convention de Jour Ouvré concerneée.

(©) Taux d'Intérét pour les Titres a Taux Variable

Le Taux d'Intérét applicable aux Titres & Taux Variable pour chaque Période d'Intéréts Courus sera
déterminé conformément aux stipulations ci-dessous concernant la Détermination FBF, la Détermi-
nation du Taux sur Page Ecran, ou la Détermination ISDA, selon I'option indiquée dans les Condi-
tions Définitives concernées.

() Détermination FBF pour les Titres & Taux Variable

Lorsqu'une Détermination FBF est indiquée dans les Conditions Définitives concernées
comme étant la méthode applicable & la détermination du Taux d'Intérét, le Taux d'Intérét
applicable a chaque Période d'Intéréts Courus doit &tre déterminé par I'Agent comme étant
un taux égal au Taux FBF concerné diminué ou augmenté, le cas échéant (tel qu'indiqué
dans les Conditions Définitives concernées), de la Marge. Pour les besoins de ce
sous-paragraphe (i), le "Taux FBF" pour une Période d'Intéréts Courus signifie un taux égal
au Taux Variable qui serait déterminé par I'Agent pour une opération d'échange conclue dans
le cadre d'une Convention-Cadre FBF complétée par I'Additif Technique relatif a I'Echange
des Conditions d'Intérét ou de Devises aux termes desquels :

(A) le Taux Variable concerné est tel gu'indiqué dans les Conditions Définitives
concerneées et

(B) la Date de Détermination du Taux Variable est telle qu'indiquée dans les
Conditions Définitives concernées

Pour les besoins de ce sous-paragraphe (i), "Taux Variable", "Agent", et "Date de Détermi-
nation du Taux Variable", ont les significations qui leur sont données dans les Définitions
FBF.

Dans les Conditions Définitives concernées, si le paragraphe "Taux Variable" indique que le
taux sera déterminé par interpolation linéaire au titre d'une Période d'Intérét, le Taux d'Inté-
rét applicable a ladite Période d'Intérét sera calculé par I'Agent de Calcul au moyen d'une in-
terpolation linéaire entre deux (2) taux basés sur le Taux Variable concerné, le premier taux
correspondant a une maturité immédiatement inférieure a la durée de la Période d'Intérét
concernée et le second taux correspondant a une maturité immédiatement supérieure a ladite
Période d'Intérét concernée.

(i) Détermination ISDA pour les Titres a Taux Variable

Lorsqu'une Détermination ISDA est indiquée dans les Conditions Définitives concernées
comme étant la méthode applicable a la détermination du Taux d'Intérét, le Taux d'Intérét
applicable & chaque Période d'Intéréts Courus doit étre déterminé par I'Agent de Calcul
comme étant un taux égal au Taux ISDA concerné diminué ou augmenté, le cas échéant (tel
qu'indiqué dans les Conditions Définitives concernées), de la Marge.
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Pour les besoins de ce sous-paragraphe (ii), le Taux ISDA pour une Période d'Intéréts Cou-
rus signifie un taux égal au Taux Variable qui serait déterminé par I'Agent de Calcul pour un
Contrat d'Echange conclu dans le cadre d'une convention incorporant les Définitions ISDA
et aux termes duquel :

@ I'Option & Taux Variable est telle gu'indiquée dans les Conditions Définitives con-
cernées ;

(b) I'Echéance Prévue est telle qu'indiquée dans les Conditions Définitives concernées ;
et

(©) la Date de Réinitialisation concernée est le premier jour de ladite Période d'Intéréts
Courus a moins qu'il n'en soit stipulé autrement dans les Conditions Définitives con-
cernées.

Pour les besoins de ce sous-paragraphe (ii), Taux Variable, Agent de Calcul, Option a
Taux Variable, Echéance Prévue, Date de Réinitialisation et Contrat d'Echange sont les
traductions respectives des termes anglais "Floating Rate", "Calculation Agent", "Floating
Rate Option", "Designated Maturity", "Reset Date" et "Swap Transaction” qui ont les signi-
fications qui leur sont données dans les Définitions ISDA.

Dans les Conditions Définitives concernées, si le paragraphe "Option de Taux Variable" in-
dique que le taux sera déterminé par interpolation linéaire au titre d'une Période d'Intérét, le
Taux d'Intérét applicable a ladite Période d'Intérét sera calculé par I'Agent de Calcul au
moyen d'une interpolation linéaire entre deux (2) taux basés sur le Taux Variable concerné,
le premier taux correspondant a une maturité immédiatement inférieure a la durée de la Pé-
riode d'Intérét concernée et le second taux correspondant a une maturité immédiatement su-
périeure a ladite Période d'Intérét concernée.

(iii) Détermination du Taux sur Page Ecran pour les Titres a Taux Variable

Lorsqu'une Détermination du Taux sur Page Ecran est indiquée dans les Conditions Défini-
tives concernées comme étant la méthode de détermination du Taux d'Intérét, le Taux d'Inté-
rét pour chaque Période d'Intéréts Courus doit étre déterminé par I'Agent de Calcul a I'Heure
de Référence (ou environ a cette heure) a la Date de Détermination du Coupon relative a la-
dite Période d'Intéréts Courus tel qu'indiqué ci-dessous :

(A) si la source principale pour le Taux Variable est constituée par une Page
Ecran, sous réserve de ce qui est indiqué ci-dessous, le Taux d'Intérét sera :

l. le Taux de Référence (lorsque le Taux de Référence sur ladite Page
Ecran est une cotation composée ou est habituellement fournie par
une entité unique), ou

Il. la moyenne arithmétique des Taux de Référence des institutions
dont les Taux de Référence apparaissent sur cette Page Ecran,

dans chaque cas tels que publiés sur ladite Page Ecran, a I'Heure de Référence a la
Date de Détermination du Coupon, telles qu'indiquées dans les Conditions Défini-
tives concernées, diminué ou augmenté, le cas échéant (tel qu'indiqué dans les Con-
ditions Définitives concernées), de la Marge ;

(B) si la source principale pour le Taux Variable est constituée par des Banques
de Référence ou si le sous-paragraphe (A)(l) s'applique et qu'aucun Taux de
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(©)

(D)

Référence n'est publié sur la Page Ecran a I'Heure de Référence a la Date de
Détermination du Coupon ou encore si le sous-paragraphe (A)(l1) s'applique
et que moins de deux Taux de Référence sont publiés sur la Page Ecran a
I'Heure de Référence a la Date de Détermination du Coupon, le Taux d'Inté-
rét, sous réserve de ce qui est indiqué ci-dessous, sera égal a la moyenne
arithmétique des Taux de Référence que chaque Banque de Référence pro-
pose a des banques de premier rang sur la Place Financiere de Référence a
I'Heure de Référence a la Date de Détermination du Coupon, tel que déter-
miné par I'Agent de Calcul, diminué ou augmenté, le cas échéant (tel
gu'indiqué dans les Conditions Définitives concernées), de la Marge ; et

si le paragraphe (B) ci-dessus s'applique et que I'Agent de Calcul constate
gue moins de deux Banques de Référence proposent ainsi des Taux de Réfé-
rence, le Taux d'Intérét, sous réserve de ce qui est indiqué ci-dessous, sera
égal a la moyenne arithmétique des taux annuels (exprimés en pourcentage)
que I'Agent de Calcul détermine comme étant les taux (les plus proches pos-
sibles de la Référence de Marché) applicables a un Montant Donné dans la
Devise Prévue qu'au moins deux banques sur cing des banques de premier
rang sélectionnées par I'Agent de Calcul sur la principale place financiére du
pays de la Devise Prévue ou, si la Devise Prévue est I'euro, dans la Zone Eu-
ro, telle que sélectionnée par I'Agent de Calcul (la Place Financiére Prin-
cipale) proposent a I'Heure de Référence ou environ a cette heure a la date a
laguelle lesdites banques proposeraient habituellement de tels taux pour une
période débutant a la Date de Valeur et équivalente a la Durée Prévue (1) a
des banques de premier rang exercant leurs activités en Europe, ou (lorsque
I'Agent de Calcul détermine que moins de deux de ces banques proposent de
tels taux a des banques de premier rang en Europe) (I1) a des banques de
premier rang exercant leurs activités sur la Place Financiére Principale ;
étant entendu que lorsque moins de deux de ces banques proposent de tels
taux a des bangues de premier rang sur la Place Financiére Principale, le
Taux d'Intérét sera le Taux d'Intérét déterminé a la précédente Date de Dé-
termination du Coupon (apres réajustement prenant en compte toute diffé-
rence de Marge, Coefficient Multiplicateur ou Taux d'Intérét Maximum ou
Minimum applicable a la Période d'Intéréts Courus précedente et a la Pé-
riode d'Intéréts Courus applicable tel gu'indiqué, le cas échéant, dans les
Conditions Définitives concernées).

Dans les Conditions Définitives concernées, si le paragraphe "Référence de
Marche" indique que le taux sera déterminé par interpolation linéaire au titre
d'une Période d'Intérét, le Taux d'Intérét applicable a ladite Période d'Intérét
sera calculé par I'Agent de Calcul au moyen d'une interpolation linéaire
entre deux (2) taux basés sur la Référence de Marché concernée, le premier
taux correspondant a une maturité immédiatement inférieure a la durée de la
Période d'Intérét concernée et le second taux correspondant a une maturité
immédiatement supérieure a ladite Période d'Intérét concernée.

Nonobstant les dispositions des paragraphes (A), (B) et (C) ci-dessus, si la
source principale pour le Taux Variable est constituée par une Page Ecran et
que le Taux de Référence indiqué est I'EONIA, le Taux d'Intérét pour
chaque Période d'Intéréts Courus, soumis aux stipulations énoncées ci-
dessous, sera le taux de rendement d'un investissement basé sur un taux
d'intérét actualisé quotidiennement (sur la base de la moyenne arithmétique
des taux quotidiens sur le marché monétaire interbancaire en euro au jour le
jour dans la zone euro comme taux de référence pour le calcul des intéréts)
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(E)

diminué ou augmenté, le cas échéant (tel qu'indiqué dans les Conditions Dé-
finitives concernées), de la Marge et sera calculé par I'Agent de Calcul lors
de la Date de Détermination du Coupon comme suit, et le résultat sera ar-
rondi, le cas échéant, a la cinquiéme décimale de pourcentage la plus
proche, les demis étant arrondis a l'unité supérieure :

dO
i L. EONIA xn) ] 360
360 d

i=1
Avec :

"i" est une série de nombres entiers allant de un a d,, représentant chacun le
Jour Ouvré Target concerné par ordre chronologique a compter du premier
Jour Ouvré Target (inclus) pour la Période d'Intéréts Courus concernée ;

"d," est pour toute Période d'Intéréts Courus, le nombre de Jours Ouvrés
Target dans la Période d'Intéréts Courus concernée ;

EONIA"", signifie pour chaque jour i durant la Période d'Intéréts Courus
concernée, un taux de référence égal au taux au jour le jour tel que calculé
par la Banque Centrale Européenne et publié sur la Page Reuters EONIA,
ou sur la page ou par le service qui pourrait remplacer cette page pour les
besoins de la publication du taux moyen pondéré de la Zone Euro au jour le
jour pour les dépdts en euros de banques de référence (la Page EONIA) au
titre de ce jour étant entendu que, si, pour une raison quelconque, a 11h00
(heure de Bruxelles) un jour "i", aucun taux n'est publié sur la Page EONIA,
I'Agent de Calcul demandera a quatre Banques de Référence du marché in-
terbancaire de la Zone Euro qu'il choisira (a I'exclusion de I'Agent de Cal-
cul) de lui fournir leurs cotations respectives des taux qu'elles proposent a
environ 11h00 (heure de Bruxelles) ce jour "i" a des banques de premier
rang sur le marché interbancaire de la Zone Euro pour le taux moyen pondé-
ré de la Zone Euro au jour le jour pour les dépbts en euros pour un montant
qui est, de l'avis raisonnable de I'Agent de Calcul, représentatif pour une
transaction unique sur le marché concerné a I'neure concernée. Le taux de
référence applicable pour ce jour "i" est la moyenne arithmétique (arrondie,
le cas échéant, a la troisiéme décimale de pourcentage, les demis étant ar-
rondis a l'unité supérieure) d'au moins deux des cotations de taux obtenues,
étant entendu que si moins de deux taux sont fournis a I'Agent de Calcul, le
taux de référence applicable sera déterminé par I'Agent de Calcul apres con-
sultation d'un expert indépendant ;

"n;" est le nombre de jours calendaires durant la Période d'Intéréts Courus
concernée pour lesquels le taux EONIA,; est applicable ; et

"d" est le nombre de jours calendaires durant la Période d'Intéréts Courus
concernée.

Nonobstant les dispositions des paragraphes (A), (B), (C) et (D) ci-dessus, si
la source principale pour le Taux Variable est constituée par une Page Ecran
et que le Taux de Référence indiqué est le Taux CMS, le Taux d'Intérét pour
chaque Période d'Intéréts Courus, soumis aux stipulations énoncées ci-
dessous, sera déterminé par I'Agent de Calcul sur la base du taux annuel ap-
plicable a une opération d'échange de conditions d'intéréts (swap) pour un
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swap dans la Devise Prévue dont I'échéance est la Durée Prévue, exprimé en
pourcentage, tel qu'il apparait sur la Page Ecran a I'Heure de Référence a la
Date de Détermination du Coupon concernée et diminué ou augmenté, le cas
échéant (tel qu'indiqué dans les Conditions Définitives concernées), de la
Marge (le Taux CMS).

Si la Page Ecran applicable n'est pas disponible, I'Agent de Calcul devra
demander a chacune des Banques de Référence de lui fournir ses estima-
tions du Taux de Swap de Référence a I'Heure de Référence ou environ a
cette heure pour la Date de Détermination du Coupon. Si au moins trois des
Banques de Référence proposent de telles estimations a I'Agent de Calcul, le
Taux CMS pour la Période d'Intéréts Courus concernée sera la moyenne
arithmétique de ces estimations, aprés élimination de Il'estimation la plus
haute (ou, en cas d'égalité, l'une des plus hautes) et de I'estimation la plus
basse (ou, en cas d'égalité, I'une des plus basses).

Si, & n'importe quelle Date de Détermination du Coupon, moins de trois ou
aucune Banque de Référence ne fournit les estimations prévues au para-
graphe précédent a I'Agent de Calcul, le Taux CMS sera déterminé par
I'Agent de Calcul sur la base commerciale considérée comme pertinente par
I'Agent de Calcul a son entiére discrétion, en conformité avec la pratique de
marché standard.

Pour les besoins de ce sous-paragraphe (E) :
Taux de Swap de Référence signifie :

(i) lorsque la Devise Prévue est I'Euro, le taux de swap annuel médian sur le
marché (mid market swap rate), déterminé sur la base de la moyenne
arithmétique des cours et des taux offerts pour la partie fixe annuelle, calcu-
Iée sur une base de décompte des jours 30/360, applicable aux opérations
de swap de taux d'intéréts fixes en taux d'intéréts variables en euros avec
une échéance égale a la Durée Prévue commencgant au premier jour de la
Période d'Intérét applicable et dans un Montant Représentatif avec un agent
placeur ayant une réputation reconnue sur le marché des contrats de swap,
lorsque la partie flottante est, dans chaque cas, calculée sur une base de dé-
compte des jours Exact/360, est équivalent au EUR-EURIBOR-Reuters (tel
que défini dans les Définitions ISDA) avec une Durée Prévue déterminée
par I'Agent de Calcul par référence aux standards de la pratique et/ou aux
Définitions ISDA ;

(ii) lorsque la Devise Prévue est la Livre Sterling, le taux de swap semi-
annuel médian sur le marché (mid market swap rate), déterminé sur la base
de la moyenne arithmétique des cours et des taux offerts pour la partie fixe
annuelle, calculée sur une base de décompte des jours 30/365 (Fixe), appli-
cable aux opérations de swap de taux d'intéréts fixes en taux d'intéréts va-
riables en Livre Sterling avec une échéance égale & la Durée Prévue com-
mencant au premier jour de la Période d'Intérét applicable et dans un Mon-
tant Représentatif avec un agent placeur ayant une réputation reconnue sur
le marché des contrats de swap, lorsque la partie flottante est, dans chaque
cas, calculée sur une base de décompte des jours Exact/360 (Fixe), et équi-
valente (A) si la Durée Prévue est supérieure a un an, au GBP-LIBOR-BBA
(tel que défini dans les Définitions ISDA) avec une Durée Prévue de six

57



44

4.5

4.6

4.7

mois ou (B) si la Durée Prévue est une année ou moins, au GBP-
LIBORBRA avec une Durée Prévue de trois mois ;

(iii) lorsque la Devise Prévue est le Dollar américain, le taux de swap semi-
annuel médian sur le marché (mid market swap rate), détermineé sur la base
de la moyenne arithmétique des cours et des taux offerts pour la partie fixe
annuelle, calculée sur une base de décompte des jours 30/360, applicable
aux operations de swap de taux d'intéréts fixes en taux d'intéréts variables
en Dollar américain avec une échéance égale a la Durée Prévue commen-
cant au premier jour de la Période d'Intérét applicable et dans un Montant
Représentatif avec un agent placeur ayant une réputation reconnue sur le
marché des contrats de swap, lorsque la partie flottante est, dans chaque
cas, calculée sur une base de décompte des jours Exact/360, et équivalente
au USD-LIBOR-BBA (tel que défini dans les Définitions ISDA) avec une
Durée Prévue de trois mois ; et

(iv) lorsque la Devise Prévue est une autre devise ou, si les Conditions Dé-
finitives en disposent autrement, le taux de swap médian sur le marché (mid
market swap rate) indiqué dans les Conditions Définitives applicables.

Montant Représentatif signifie un montant représentatif pour une méme
transaction sur le marché et au moment pertinent.

Intéréts des Titres a Taux Fixe/Taux Variable

Chaque Titre & Taux Fixe/Taux Variable porte intérét & un taux (i) que I'Emetteur peut décider de
convertir a la date indiquée dans les Conditions Définitives concernées d'un Taux Fixe a un Taux
Variable (parmi les types de Titres a Taux Variable visés a I'Article 4.3(c) ci-dessus) (ou inverse-
ment) ou (ii) qui sera automatiquement converti d'un Taux Fixe a un Taux Variable (ou inverse-
ment) a la date indiquée dans les Conditions Définitives concernées.

Titres a Coupon Zéro

Dans I'nypothése d'un Titre & Coupon Zéro remboursable avant sa Date d'Echéance conformément a
I'exercice d'une Option de Remboursement de I'Emetteur ou, si cela est mentionné dans les Condi-
tions Définitives concernées, conformément a I'Article 5.5 ou de toute autre maniére, et qui n'est pas
remboursé a sa date d'exigibilité, le montant échu et exigible avant la Date d'Echéance sera égal au
Montant de Remboursement Optionnel ou au Montant de Remboursement Anticipé, le cas échéant.
A compter de la Date d'Echéance, le principal non remboursé de ce Titre portera intéréts a un taux
annuel (exprimé en pourcentage) égal au Taux de Rendement (tel que décrit a I'Article 5.5(a)).

Production d'intéréts

Les intéréts cesseront de courir pour chaque Titre a la date de remboursement a moins que (a) a cette
date d'échéance, dans le cas de Titres Dématérialisés, ou (b) a la date de leur présentation, s'il s'agit
de Titres Matérialisés, le remboursement du principal soit abusivement retenu ou refusé, auquel cas
les intéréts continueront de courir (aussi bien avant qu'apres un éventuel jugement) au Taux d'Intérét,
conformément aux modalités de I'Article 4, jusqu'a la Date de Référence.

Marge, Coefficient Multiplicateur, Taux d'Intérét Minimum et Maximum et Arrondis
@) Si une Marge ou un Coefficient Multiplicateur est indiquée dans les Conditions Définitives

concernées (soit (x) de fagon générale soit (y) au titre d'une ou plusieurs Périodes d'Intéréts
Courus), un ajustement sera réalisé pour tous les Taux d'Intérét, dans I'nypothése (x), ou

58



4.8
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pour les Taux d'Intérét applicables aux Périodes d'Intéréts Courus concernées, dans I'hypo-
these (y), calculé conformément au paragraphe (c) ci-dessus en additionnant (s'il s'agit d'un
nombre positif) ou en soustrayant (s'il s'agit d'un nombre négatif) la valeur absolue de cette
Marge ou en multipliant le Taux d'Intérét par le Coefficient Multiplicateur, sous réserve,
dans chaqgue cas, des stipulations du paragraphe suivant.

(b) Si un Taux d'Intérét Minimum ou Maximum est indiqué dans les Conditions Définitives
concernées, ce Taux d'Intérét ne pourra excéder ce maximum ni étre inférieur a ce minimum,
selon le cas, étant précisé qu’en aucun cas, le Montant de Coupon afférent & chaque Titre ne
sera inférieur a zéro.

(c) Pour tout calcul devant étre effectué aux termes des présentes Modalités, (i) si la Détermina-
tion FBF est indiquée dans les Conditions Définitives concernées, tous les pourcentages ré-
sultant de ces calculs seront arrondis, si besoin est au dix-milliéme le plus proche (les demis
étant arrondis au chiffre supérieur) (ii) tous les pourcentages résultant de ces calculs seront
arrondis, si besoin est, a la cinquieme décimale la plus proche (les demis étant arrondis au
chiffre supérieur), (iii) tous les chiffres seront arrondis jusqu'au septieme chiffre apres la vir-
gule (les demis étant arrondis a la décimale supérieure) et (iv) tous les montants en devises
devenus exigibles seront arrondis a l'unité la plus proche de ladite devise (les demis étant ar-
rondis a l'unité supérieure), a I'exception du Yen qui sera arrondi a l'unité inférieure. Pour les
besoins du présent Article, "unité" signifie la plus petite subdivision de la devise ayant cours
dans le pays de cette devise.

Calculs

Le montant de l'intérét payable afférent a chaque Titre, quelle que soit la période, sera calculé en ap-
pliguant le Taux d'Intérét au principal non remboursé de chaque Titre et en multipliant le résultat
ainsi obtenu par la Méthode de Décompte des Jours sauf si un Montant de Coupon (ou une formule
permettant son calcul) est indiqué pour cette période, auquel cas le montant de I'intérét payable affé-
rent au Titre pour cette méme période sera égal audit Montant de Coupon (ou sera calculé confor-
mément a la formule permettant son calcul). Si une quelconque Période d'Intéréts comprend deux ou
plusieurs Périodes d'Intéréts Courus, le montant de l'intérét payable au titre de cette Période d'Inté-
réts sera égal a la somme des intéréts payables au titre de chacune desdites Périodes d'Intéréts Cou-
rus.

Détermination et publication des Taux d'Intérét, des Montants de Coupon, des Montants de
Remboursement Final, des Montants de Remboursement Anticipé, des Montants de Rembour-
sement Optionnel et des Montants de Versement Echelonné

Dés que possible aprés I'Heure de Référence a la date a laquelle I'Agent de Calcul pourrait &tre ame-
né a devoir calculer un guelconque taux ou montant, obtenir une cotation, déterminer un montant ou
procéder a des calculs, il déterminera ce taux et calculera les Montants de Coupon pour chaque Va-
leur Nominale Indiquée des Titres au cours de la Période d'Intéréts Courus correspondante. 1l calcu-
lera également le Montant de Remboursement Final, le Montant de Remboursement Anticipé et le
Montant de Remboursement Optionnel ou le Montant de Versement Echelonné, obtiendra la cotation
correspondante ou procédera a la détermination ou au calcul éventuellement nécessaire. 1l notifiera
ensuite le Taux d'Intérét et les Montants de Coupon pour chaque Période d'Intéréts, ainsi que la Date
de Paiement du Coupon concernée et, si nécessaire, le Montant de Remboursement Final, le Montant
de Remboursement Anticipé et le Montant de Remboursement Optionnel ou le Montant de Verse-
ment Echelonné, a I'Agent Financier, a I'Emetteur, & chacun des Agents Payeurs et & tout autre Agent
de Calcul désigné dans le cadre des Titres pour effectuer des calculs supplémentaires et ceci des ré-
ception de ces informations. Si les Titres sont admis aux négociations sur un marché réglementé et
que les regles applicables sur ce marché I'exigent, il communiquera également ces informations a ce
marché et/ou aux Titulaires dés que possible apres leur détermination et au plus tard (a) au début de
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la Période d'Intéréts concernée, si ces informations sont déterminées avant cette date, dans le cas
d'une notification du Taux d'Intérét et du Montant de Coupon a ce marché ou (b) dans tous les autres
cas, au plus tard, le quatrieme Jour Ouvré aprés leur détermination. Lorsque la Date de Paiement du
Coupon ou la Date de Période d'Intéréts Courus fait l'objet d'ajustements conformément a I'Article
4.3(b), les Montants de Coupon et la Date de Paiement du Coupon ainsi publiés pourront faire I'objet
de modifications éventuelles (ou d'autres mesures appropriées réalisées par voie d'ajustement) sans
préavis dans le cas d'un allongement ou d'une réduction de la Période d'Intéréts. La détermination de
chaque taux ou montant, I'obtention de chaque cotation et chacune des déterminations ou calculs ef-
fectués par I' (Ies) Agent(s) de Calcul seront (en I'absence d'erreur manifeste) définitifs et lieront les
parties.

Agent de Calcul et Banques de Référence

L'Emetteur s'assurera qu'il y a & tout moment quatre Banques de Référence (ou tout autre nombre qui
serait nécessaire) possédant au moins un bureau sur la Place Financiére de Référence, ainsi qu'un ou
plusieurs Agents de Calcul si cela est indiqué dans les Conditions Définitives concernées et cela aus-
si longtemps que des Titres seront en circulation (tel que défini a I'Article 3 ci-dessus). Si une quel-
conque Banque de Référence (agissant par l'intermédiaire de son bureau désigné) n'est plus en me-
sure ou ne souhaite plus intervenir comme Banque de Référence, I'Emetteur désignera alors une
autre Bangue de Référence possédant un bureau sur cette Place Financiére de Référence pour inter-
venir en cette qualité a sa place. Dans I'nypothese ou plusieurs Agents de Calcul seraient désignés en
ce qui concerne les Titres, toute référence dans les présentes Modalités a I'Agent de Calcul devra étre
interprétée comme se référant a chacun des Agents de Calcul agissant en vertu des présentes Modali-
tés. Si I'Agent de Calcul n'est plus en mesure ou ne souhaite plus intervenir en cette qualité, ou si
I'Agent de Calcul ne peut établir un Taux d'Intérét pour une quelconque Période d'Intéréts ou une Pé-
riode d'Intéréts Courus, ou ne peut procéder au calcul du Montant de Coupon, du Montant de Ver-
sement Echelonné, du Montant de Remboursement Final, du Montant de Remboursement Optionnel
ou du Montant de Remboursement Anticipé, selon le cas, ou ne peut remplir toute autre obligation,
I'Emetteur désignera une banque de premier rang ou une banque d'investissement intervenant sur le
marché interbancaire (ou, si cela est approprié, sur le marché monétaire ou le marché des contrats
d'échanges) le plus étroitement lié au calcul et a la détermination devant étre effectués par I'Agent de
Calcul (agissant par l'intermédiaire de son bureau principal a Paris, ou tout autre bureau intervenant
activement sur ce marché) pour intervenir en cette qualité a sa place. L'Agent de Calcul ne pourra
démissionner de ses fonctions sans qu'un nouvel agent de calcul n'ait été désigné dans les conditions
précédemment décrites.

REMBOURSEMENT, ACHAT ET OPTIONS
Remboursement a I'échéance

A moins gu'il n'ait déja été remboursé ou racheté et annulé tel qu'il est précisé ci-dessous, chaque
Titre sera remboursé a la Date d'Echéance indiquée dans les Conditions Définitives concernées, au
Montant de Remboursement Final (qui sauf stipulation contraire, est égal a son montant nominal
(excepté en cas de Titres a Coupon Zéro)) indiqué dans les Conditions Définitives concernées ou
dans I'hypothése de Titres régis par I'Article 5.2 ci-dessous, a son dernier Montant de Versement
Echelonne.

Remboursement par Versement Echelonné

A moins qu'il n‘ait été préalablement remboursé ou racheté et annulé conformément au présent Ar-
ticle 5, chaque Titre dont les modalités prévoient des Dates de Versement Echelonné et des Montants
de Versement Echelonné sera partiellement remboursé a chaque Date de Versement Echelonné a
hauteur du Montant de Versement Echelonné indiqué dans les Conditions Définitives concernées.
L'encours nominal de chacun de ces Titres sera diminué du Montant de Versement Echelonné cor-
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respondant (ou, si ce Montant de Versement Echelonné est calculé par référence a une proportion du
montant nominal de ce Titre, sera diminué proportionnellement) et ce a partir de la Date de Verse-
ment Echelonné, a moins que le paiement du Montant de Versement Echelonné ne soit abusivement
retenu ou refuse (i) s'agissant de Titres Dématérialisés, a la date prévue pour un tel paiement ou (ii)
s'agissant de Titres Matérialisés, sur présentation du Regu concerné, auguel cas, ce montant restera
dd jusqu'a la Date de Référence de ce Montant de Versement Echelonné.

Option de remboursement au gré de I'Emetteur

Si une option de remboursement au gré de I'Emetteur est mentionnée dans les Conditions Définitives
concernées, I'Emetteur pourra, sous réserve du respect par I'Emetteur de toute loi, réglementation ou
directive applicable, et a condition d'en aviser de facon irrévocable les titulaires de Titres au moins
30 jours calendaires et au plus 60 jours calendaires a I'avance conformément a I'Article 14 (ou tout
autre préavis indiqué dans les Conditions Définitives concernées), procéder au remboursement de la
totalité ou le cas échéant d'une partie des Titres, selon le cas, a la Date de Remboursement Option-
nel. Chacun de ces remboursements de Titres sera effectué au Montant de Remboursement Option-
nel indiqué dans les Conditions Définitives concernées majoré, le cas échéant, des intéréts courus
jusgu'a la date fixée pour le remboursement dans les Conditions Définitives concernées. Chacun de
ces remboursements doit concerner des Titres d'un montant nominal au moins égal au montant no-
minal minimum remboursable tel qu'indiqué dans les Conditions Définitives concernées et ne peut
excéder le montant nominal maximum remboursable tel qu'indiqué dans les Conditions Définitives
concernées.

Tous les Titres qui feront I'objet d'un tel avis seront remboursés a la date indiquée dans cet avis con-
formément au présent Article.

En cas de remboursement partiel par I'Emetteur concernant des Titres Matérialisés, l'avis adressé aux
titulaires de tels Titres Matérialisés devra également contenir le nombre des Titres Physiques devant
étre remboursés. Les Titres devront avoir été sélectionnés de maniére équitable et objective compte
tenu des circonstances, en prenant en compte les pratiques du marché et conformément aux lois et
aux réglementations boursiéres en vigueur.

En cas de remboursement partiel par I'Emetteur concernant des Titres Dématérialisés d’une méme
Souche, le remboursement sera réalisé par réduction du montant nominal de ces Titres Dématériali-
sés proportionnellement au montant nominal remboursé.

Option de remboursement au gré des Titulaires

Si une option de remboursement au gré des Titulaires est indiquée dans les Conditions Définitives
concernées, I'Emetteur devra, a la demande du titulaire des Titres et & condition pour lui d'en aviser
de fagon irrévocable I'Emetteur au moins 30 jours calendaires et au plus 60 jours calendaires a
l'avance (ou tout autre préavis indiqué dans les Conditions Définitives concernées), procéder au
remboursement de ce Titre a la (aux) Date(s) de Remboursement Optionnel au Montant de Rem-
boursement Optionnel indiqué dans les Conditions Définitives concernées majoré, le cas échéant,
des intéréts courus jusqu'a la date fixée pour le remboursement dans les Conditions Défintives con-
cernées. Afin d'exercer une telle option, le Titulaire devra déposer dans les délais prévus aupres du
bureau désigné d'un Agent Payeur une notification d'exercice de I'option diment complétée (la Noti-
fication d'Exercice) dont un modéle pourra étre obtenu aux heures normales d'ouverture des bu-
reaux auprés de I'Agent Payeur ou de I'Etablissement Mandataire, le cas échéant. Dans le cas de
Titres Matérialisés, les Titres concernés (ainsi que les Regus et Coupons non-échus et les Talons non
échangés) seront annexés a la Notification d'Exercice. Dans le cas de Titres Dématérialisés, le Titu-
laire transférera, ou fera transférer, les Titres Dématérialisés qui doivent étre remboursés au compte
de I'Agent Payeur, tel qu'indiqué dans la Notification d'Exercice. Aucune option ainsi exercée, ni, le
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cas échéant, aucun Titre ainsi déposé ou transféré ne peut étre retiré sans le consentement préalable
écrit de I'Emetteur.

55 Remboursement anticipé

(@)

(b)

Titres a Coupon Zéro

(M Le Montant de Remboursement Anticipé payable au titre d'un Titre a Coupon Zéro
sera, lors de son remboursement conformément a I'Article 5.6 ou 5.9 ou s'il devient
exigible conformément a I'Article 8, égal & la VValeur Nominale Amortie (calculée
selon les modalités définies ci-aprés) de ce Titre.

(i) Sous réserve des stipulations du sous-paragraphe (iii) ci-apreés, la Valeur Nominale
Amortie de tout Titre a Coupon Zéro sera égale au Montant du Remboursement Fi-
nal de ce Titre a la Date d'Echéance, diminué par application d'un taux annuel (ex-
primé en pourcentage) égal au Taux de Rendement (lequel sera, a défaut d'indication
d'un taux dans les Conditions Définitives concernées, le taux permettant d'avoir une
Valeur Nominale Amortie égale au prix d'émission du Titre si son prix était ramené
au prix d'émission a la Date d'Emission), capitalisé annuellement.

(iii))  Si le Montant de Remboursement Anticipé payable au titre de chaque Titre lors de
son remboursement conformément a I'Article 5.6 ou 5.9 ou a I'occasion de son exi-
gibilité anticipée conformément a I'Article 8 n'est pas payée a bonne date, le Mon-
tant de Remboursement Anticipé exigible pour ce Titre sera alors la Valeur Nomi-
nale Amortie de ce Titre, telle que décrite au sous-paragraphe (ii) ci-dessus, étant
entendu que ce sous-paragraphe s'appliqgue comme si la date a laquelle ce Titre de-
vient exigible était la Date de Référence. Le calcul de la Valeur Nominale Amortie
conformément au présent sous-paragraphe continuera d'étre effectué (aussi bien
avant qu'aprés un éventuel jugement) jusqu'a la Date de Référence, a moins que
cette Date de Référence ne se situe a la Date d'Echéance ou apres la Date
d'Echéance, auquel cas le montant exigible sera égal au Montant de Remboursement
Final a la Date d'Echéance tel que prévu pour ce Titre, majoré des intéréts courus,
conformément a I'Article 4.4. Lorsque ce calcul doit étre effectué pour une période
inférieure a un (1) an, il sera effectué selon l'une des Méthodes de Décompte des
Jours visée a I'Article 4.1 et précisée dans les Conditions Définitives concernées.

Autres Titres

Le Montant de Remboursement Anticipé exigible pour tout autre Titre, lors d'un rembourse-
ment dudit Titre conformément a I'Article 5.6 ou 5.9 ou si ce Titre devient échu et exigible
conformément a I'Article 8, sera égal au Montant de Remboursement Final (a moins qu’il
n’en soit indiqué autrement dans les Conditions Définitives concernées) ou dans I'hypothése
de Titres régis par I'Article 5.2 ci-dessous, a la valeur nominale non amortie, majoré de tous
les intéréts courus jusqu'a la date de remboursement fixée.

5.6 Remboursement pour raisons fiscales

(@)

Si, a l'occasion d'un remboursement du principal, d'un paiement d'intéréts ou d’autres pro-
duits, I'Emetteur se trouvait contraint d'effectuer des paiements supplémentaires conformé-
ment a I'Article 7.2 ci-dessous, en raison de changements dans la législation ou la réglemen-
tation francaise ou pour des raisons tenant & des changements dans I'application ou l'interpré-
tation officielle de ces textes intervenus apres la Date d'Emission, il pourra alors, a une quel-
conque Date de Paiement du Coupon ou, si cela est indiqué dans les Conditions Définitives
concernées, a tout moment a condition d'en avertir par un avis les Titulaires conformément
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5.7

5.8

aux stipulations de I'Article 14, au plus tot 45 jours calendaires et au plus tard 30 jours ca-
lendaires avant ledit paiement (cet avis étant irrévocable), rembourser en totalité, et non en
partie seulement, les Titres au Montant de Remboursement Anticipé majoré de tous les inté-
réts courus jusqu'a la date de remboursement fixée, a condition que la date de rembourse-
ment prévue faisant I'objet de I'avis ne soit pas antérieure a la date la plus éloignée a laquelle
I'Emetteur est, en pratique, en mesure d'effectuer le paiement de principal, d'intéréts ou
d’autres produits sans avoir a effectuer les retenues a la source ou prélévements frangais.

(b) Si, lors du prochain remboursement du principal ou lors du prochain paiement d'intéréts ou
d’autres produits relatif aux Titres, Recus ou Coupons, le paiement par I'Emetteur de la
somme totale alors exigible par les Titulaires, était prohibé par la Iégislation francaise, mal-
gré l'engagement de payer toute somme supplémentaire prévue a I'Article 7.2 ci-dessous,
I'Emetteur devrait alors immédiatement en aviser I'Agent Financier. L'Emetteur, sous réserve
d'un préavis de sept jours calendaires adressé aux Titulaires conformément a I'Article 14,
devra alors rembourser la totalité, et non une partie seulement, des Titres alors en circulation
a leur Montant de Remboursement Anticipé, majoré de tout intérét couru jusqu'a la date de
remboursement fixée, (i) a compter de la Date de Paiement du Coupon la plus éloignée a la-
quelle le complet paiement afférent a ces Titres, Recus ou Coupons pouvait effectivement
étre réalisé par I'Emetteur sous réserve que si le préavis indiqué ci-dessus expire aprés cette
Date de Paiement du Coupon, la date de remboursement des Titulaires sera la plus tardive
entre (A) la date la plus éloignée a laquelle I'Emetteur est, en pratique, en mesure d'effectuer
le paiement de la totalité des montants dus au titre des Titres, Recus ou Coupons et (B) 14
jours calendaires aprés en avoir avisé I'Agent Financier ou (ii) si cela est indiqué dans les
Conditions Définitives concernées, a tout moment, a condition que la date de remboursement
prévue faisant I'objet de I'avis soit la date la plus éloignée a laquelle I'Emetteur est, en pra-
tique, en mesure d'effectuer le paiement de la totalité des montants dus au titre des Titres, ou,
le cas échéant, des Recus ou Coupons, ou si cette date est dépassée, des que cela est pos-
sible.

Rachats

L'Emetteur pourra & tout moment procéder a des rachats de Titres en bourse ou hors bourse (y com-
pris par le biais d'offre publique) a un prix quelconque (a condition toutefois que, dans I'hypothése de
Titres Matérialisés, tous les Recus Coupons non-échus, ainsi que les Talons non-échangés y afférents,
soient attachés ou restitués avec ces Titres Matérialisés), conformément aux lois et reglements en vi-
gueur.

Les Titres rachetés par ou pour le compte de I'Emetteur pourront, au gré de I'Emetteur, &tre conser-
vés conformément aux lois et reglements applicables, ou annulés conformément a I'Article 5.8.

Annulation

Les Titres rachetés pour annulation conformément a I'Article 5.7 ci-dessus seront annulés, dans le
cas de Titres Dématérialisés, par transfert sur un compte conformément aux regles et procédures
d'Euroclear France, et dans le cas de Titres Matérialisés, par la remise a I'Agent Financier du Certifi-
cat Global Temporaire concerné ou des Titres Physiques en question auxquels s'ajouteront tous les
Recus et Coupons non-échus et tous les Talons non-échangés attachés a ces Titres, le cas échéant, et
dans chaque cas, a condition d'étre transférés et restitués, tous ces Titres seront, comme tous les
Titres remboursés par I'Emetteur, immédiatement annulés (ainsi que, dans I'nypothése de Titres Dé-
matérialisés, tous les droits relatifs au paiement des intéréts et aux autres montants relatifs a ces
Titres Dématérialisés et, dans I'nypothese de Titres Matérialisés, tous les Recus et Coupons non-
échus et tous les Talons non-échangés qui y sont attachés ou restitués en méme temps). Les Titres
ainsi annulés ou, selon le cas, transférés ou restitués pour annulation ne pourront étre ni ré-émis ni
revendus et I'Emetteur sera libéré de toute obligation relative & ces Titres.
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5.9

6.1

6.2

Il1égalité

Si I'entrée en vigueur d'une nouvelle loi ou d'une nouvelle réglementation en France, la modification
d'une loi ou d'un quelconque texte a caractére obligatoire ou la modification de l'interprétation judi-
ciaire ou administrative qui en est faite par toute autorité francaise compétente, entrée en vigueur
aprés la Date d'Emission, rend illicite pour I'Emetteur I'application ou le respect de ses obligations au
titre des Titres, I'Emetteur remboursera, a condition d'en avertir par un avis les Titulaires conformé-
ment aux stipulations de I'Article 14, au plus tét 45 jours calendaires et au plus tard 30 jours calen-
daires avant ledit paiement (cet avis étant irrévocable), la totalité, et non une partie seulement, des
Titres au Montant de Remboursement Anticipé majoré de tous les intéréts courus jusqu'a la date de
remboursement fixée.

PAIEMENTS ET TALONS
Titres Dématérialisés

Tout paiement de principal et d'intéréts relatif aux Titres Dématérialisés sera effectué (a) s'il s'agit de
Titres Dématérialisés au porteur ou au nominatif administré, par transfert sur un compte libellé dans
la Devise Prévue ouvert aupres des Teneurs de Compte, au profit des titulaires de Titres, et (b) s'il
s'agit de Titres Dématérialisés au nominatif pur, par transfert sur un compte libellé dans la Devise
Prévue, ouvert auprés d'une Banque (tel que défini ci-dessous) désignée par le titulaire de Titres con-
cerné. Tous les paiements valablement effectués aupres desdits Teneurs de Compte ou de ladite
Banque libéreront I'Emetteur de ses obligations de paiement.

Titres Physiques
(@) Méthode de paiement

Sous réserve de ce qui suit, tout paiement dans une Devise Prévue devra étre effectué par crédit ou
virement sur un compte libellé dans la Devise Prévue, ou sur lequel la Devise Prévue peut étre crédi-
tée ou virée (qui, dans le cas d'un paiement en Yen a un non-résident du Japon, sera un compte non-
résident) détenu par le bénéficiaire ou, au choix du bénéficiaire, par cheque libellé dans la Devise
Prévue tiré sur une banque située dans la principale place financiére du pays de la Devise Prévue
(qui, si la Devise Prévue est I'euro, sera l'un des pays de la Zone Euro, et si la Devise Prévue est le
dollar australien ou le dollar néo-zélandais, sera respectivement Sydney ou Auckland).

(b) Présentation et restitution des Titres Physiques, des Regus et des Coupons

Tout paiement en principal relatif aux Titres Physiques, devra (sous réserve de ce qui est indiqué ci-
dessous) étre effectué de la facon indiquée au paragraphe (a) ci-dessus uniquement sur présentation
et restitution (ou, dans le cas d'un paiement partiel d'une somme exigible, sur annotation) des Titres
correspondants, et tout paiement d'intérét relatif aux Titres Physiques devra (sous réserve de ce qui
est indiqué ci-dessous) étre effectué dans les conditions indiquées ci-dessus uniquement sur présen-
tation et restitution (ou, dans le cas d'un paiement partiel d'une somme exigible, sur annotation) des
Coupons correspondants, dans chaque cas auprés du bureau désigné par tout Agent Payeur situé en
dehors des Etats-Unis d'’Amérique (cette expression désignant pour les besoins des présentes les
Etats-Unis d'’Amérique (y compris les Etats et le District de Columbia, leurs territoires, possessions
et autres lieux soumis a sa juridiction)).

Tout paiement échelonné de principal relatif aux Titres Physiques, autre que le dernier versement,
devra, le cas échéant, (sous réserve de ce qui est indiqué ci-apres) étre effectué dans les conditions
indiquées au paragraphe (a) ci-dessus sur présentation et restitution (ou, dans le cas d'un paiement
partiel d'une somme exigible, sur annotation) du Recgu correspondant conformément au paragraphe
précédent. Le paiement du dernier versement devra étre effectué dans les conditions indiquées au pa-
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6.3

6.4

ragraphe (a) ci-dessus uniquement sur présentation et restitution (ou, dans le cas d'un paiement par-
tiel d'une somme exigible, sur annotation) du Titre correspondant conformément au paragraphe pré-
ceédent. Chaque Recu doit étre présenté pour paiement du versement échelonné concerné avec le
Titre Physique y afférent. Tout Recu concerné présenté au paiement sans le Titre Physique y afférent
rendra caduques les obligations de I'Emetteur.

Les Recus non échus relatifs aux Titres Physiques (qui y sont ou non attachés) deviendront, le cas
échéant, caducs et ne donneront lieu & aucun paiement a la date a laquelle ces Titres Physiques de-
viennent exigibles

Les Titres a Taux Fixe représentés par des Titres Physiques doivent étre présentés au paiement avec
les Coupons non-échus y afférents (cette expression incluant, pour les besoins des présentes, les
Coupons devant étre émis en échange des Talons échus), a défaut de quoi le montant de tout Coupon
non-échu manquant (ou, dans le cas d'un paiement partiel, la part du montant de ce Coupon non-échu
manquant correspondant au montant payé par rapport au montant exigible) sera déduit des sommes
exigibles. Chaque montant de principal ainsi déduit sera payé comme indiqué ci-dessus sur restitu-
tion du Coupon manquant concerné avant le 1* janvier de la quatriéme année suivant la date d'exigi-
bilité de ce montant, mais en aucun cas postérieurement.

Lorsqu'un Titre a Taux Fixe représenté par un Titre Physique devient exigible avant sa Date
d'Echéance, les Talons non-échus y afférents sont caducs et ne donnent lieu a aucune remise de Cou-
pons supplémentaires.

Lorsqu'un Titre a Taux Variable représenté par un Titre Physique devient exigible avant sa Date
d'Echéance, les Coupons et Talons non-échus (le cas échéant) y afférents (qui y sont ou non attachés)
sont caducs et ne donnent lieu a aucun paiement ou, le cas échéant, a aucune remise de Coupons
supplémentaires.

Si la date de remboursement d'un Titre Physique n'est pas une Date de Paiement du Coupon, les inté-
réts (le cas échéant) courus relativement a ce Titre depuis la Date de Paiement du Coupon précédente
(incluse) ou, selon le cas, la Date de Début de Période d'Intéréts (incluse) ne seront payés que contre
présentation et restitution (le cas échéant) du Titre Physique concerné.

Paiements aux Etats-Unis d'Amérique

Nonobstant ce qui précede, lorsque I'un quelconque des Titres Matérialisés est libellé en dollars amé-
ricains, les paiements y afférents pourront étre effectués aupres du bureau que tout Agent Payeur au-
ra désigné & New York dans les conditions indiquées ci-dessus si (a) I'Emetteur a désigné des Agents
Payeurs ayant des bureaux en dehors des Etats-Unis d’Amérique et dont il pense raisonnablement
qu'ils seront en mesure d'effectuer les paiements afférents aux Titres tels que décrits ci-dessus lors-
gue ceux-ci seront exigibles, (b) le paiement complet de tels montants auprés de ces bureaux est pro-
hibé ou en pratique exclu par la réglementation du contrdle des changes ou par toute autre restriction
similaire relative au paiement ou a la réception de telles sommes et (c) un tel paiement est toutefois
autorisé par la législation américaine sans que cela n'implique, de l'avis de I'Emetteur, aucune consé-
quence fiscale défavorable pour celui-ci.

Paiements sous réserve de la législation fiscale
Tous les paiements seront soumis a toute législation, réglementation, ou directive, notamment fis-

cale, applicable sans préjudice des stipulations de I'Article 7. Aucune commission ou frais ne sera
supporté par les titulaires de Titres ou de Coupons a I'occasion de ces paiements.
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6.5

6.6

6.7

Désignation des Agents

L'Agent Financier, les Agents Payeurs, I'Agent de Calcul et I'Etablissement Mandataire initialement
désignés par I'Emetteur ainsi que leurs bureaux respectifs désignés sont énumérés a la fin du présent
Prospectus de Base. L'Agent Financier, les Agents Payeurs et I'Etablissement Mandataire agissent
uniquement en qualité de mandataire de I'Emetteur et les Agents de Calcul comme experts indépen-
dants et, dans toute hypothése ne sont tenus a aucune obligation en qualité de mandataire a I'égard
des titulaires de Titres ou des titulaires de Coupons. L'Emetteur se réserve le droit de modifier ou ré-
silier & tout moment le mandat de I'Agent Financier, de tout Agent Payeur, Agent de Calcul ou Eta-
blissement Mandataire et de nommer d'autre(s) Agent Financier, Agent(s) Payeur(s), Agent(s) de
Calcul ou Etablissement(s) Mandataire(s) ou de I' (des) Agent(s) Payeur(s), Agent(s) de Calcul ou
Etablissement(s) Mandataire(s) supplémentaires, & condition qu'a tout moment il y ait (a) un Agent
Financier, (b) un ou plusieurs Agent de Calcul, lorsque les Modalités I'exigent, (c) un Agent Payeur
disposant de bureaux désignés dans au moins deux villes européennes importantes (et assurant le
service financier des Titres en France aussi longtemps que les Titres seront admis aux négociations
sur le marché réglementé d'Euronext a Paris (Euronext Paris), et aussi longtemps que la réglementa-
tion applicable a ce marché I'exige), (d) dans le cas des Titres Dématérialisés au nominatif pur, un
Etablissement Mandataire et (e) tout autre agent qui pourra étre exigé par les régles de tout Marché
Réglementé sur lequel les Titres sont admis aux négociations.

Par ailleurs, I'Emetteur désignera sans délai un Agent Payeur dans la ville de New York pour le be-
soin des Titres Matérialisés libellés en dollars américains dans les circonstances précisées a I'Article
6.3 ci-dessus.

Une telle modification ou toute modification d'un bureau désigné devra faire l'objet d'un avis trans-
mis sans délai aux titulaires de Titres conformément aux stipulations de I'Article 14.

Talons

A la Date de Paiement du Coupon relative au dernier Coupon inscrit sur la feuille de Coupons remise
avec tout Titre Matérialisé ou apres cette date, le Talon faisant partie de cette feuille de Coupons
pourra étre remis au bureau que I'Agent Financier aura désigné en échange d'une nouvelle feuille de
Coupons (et si nécessaire d'un autre Talon relatif a cette nouvelle feuille de Coupons) (a I'exception
des Coupons qui auraient été annulés en vertu de I'Article 9).

Jours Ouvrés pour paiement

Si une quelconque date de paiement concernant un quelconque Titre, Regu ou Coupon n'est pas un
jour ouvré (tel que défini ci-apres), le Titulaire de Titres, Titulaire de Regus ou Titulaire de Coupons
ne pourra prétendre a aucun paiement jusqu'au jour ouvré suivant, ni a aucune autre somme au titre
de ce report. Dans le présent paragraphe, "jour ouvré" signifie un jour (autre que le samedi ou le
dimanche) (a) (i) dans le cas de Titres Dématérialisés, ou Euroclear France fonctionne, ou (ii) dans le
cas de Titres Matérialisés, ol les banques et marchés de change sont ouverts sur la place financiere
du lieu ou le titre est présenté au paiement, (b) ou les banques et marchés de change sont ouverts
dans les pays indiqués en tant que "Places Financiéres" dans les Conditions Définitives concernées et
(c) (i), en cas de paiement dans une devise autre que I'euro, lorsque le paiement doit étre effectué par
virement sur un compte ouvert auprés d'une banque dans la Devise Prévue, un jour ou des opérations
de change peuvent étre effectuées dans cette devise sur la principale place financiere du pays ou cette
devise a cours ou (ii), en cas de paiement en euros, qui est un Jour Ouvré TARGET.
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6.8

7.1

7.2

Banque

Pour les besoins du présent Article 6, Banque désigne une banque établie sur la principale place fi-
nanciére sur laquelle la Devise Prévue a cours, ou dans le cas de paiements effectués en euros, dans
une ville dans laquelle les banques ont accés au Systéme TARGET.

FISCALITE
Retenue a la source

Tous les paiements de principal, d'intéréts et d'autres produits afférents aux Titres, Recus ou Cou-
pons effectués par ou pour le compte de I'Emetteur seront effectués sans aucune retenue a la source
ou prélévement au titre de tout imp6t ou taxe de toute nature, imposes, levés ou recouvrés par ou
pour le compte de la France, ou de I'une de ses autorités ayant le pouvoir de lever I'impét, & moins
gue cette retenue a la source ou ce prélévement ne soit exigé par la loi.

Montants Supplémentaires

Si en vertu de la législation francaise, les paiements de principal, d'intéréts ou d'autres produits affé-
rents a tout Titre, Recu ou Coupon devaient étre soumis a une retenue a la source ou a un préléve-
ment au titre de tout imp6t ou taxe de toute nature, présent ou futur, 'Emetteur s'engage, dans toute
la mesure permise par la loi, & majorer ses paiements de sorte que les titulaires de Titres, Regus et
Coupons percoivent l'intégralité des sommes qui leur auraient été versées en l'absence d'une telle re-
tenue a la source ou d’un tel prélévement, étant précisé que I'Emetteur ne sera pas tenu de majorer
les paiements relatifs a tout Titre, Recu ou Coupon dans les cas suivants :

@) Autre lien : le titulaire de Titres, Regus ou Coupons, ou un tiers agissant en son nom, est re-
devable en France desdits imp6ts ou taxes autrement que du fait de la seule propriété desdits
Titres, Recus ou Coupons ; ou

(b) Plus de 30 jours calendaires se sont écoulés depuis la Date de Référence : dans le cas de
Titres Matérialisés, plus de 30 jours calendaires se sont écoulés depuis la Date de Référence,
sauf dans I'hypothése ou le titulaire de ces Titres, Recus ou Coupons aurait eu droit a un
montant majoré sur présentation de ceux-ci au paiement le dernier jour de ladite période de
30 jours calendaires.

Les références dans les présentes Modalités a (i) "principal” sont réputées comprendre toute prime
payable afférente aux Titres, tous Montants de Versement Echelonné, tous Montants de Rembour-
sement Final, Montants de Remboursement Anticipé, Montants de Remboursement Optionnel et de
toute autre somme en principal, payable conformément a I'Article 5 complété dans les Conditions
Définitives concernées, (ii) "intérét" seront réputées comprendre tous les Montants de Coupons et
autres montants payables conformément a I'Article 4 complété dans les Conditions Définitives con-
cernées, et (iii) "principal” et/ou "intérét" seront réputées comprendre toutes les majorations qui
pourraient étre payables en vertu du présent Article.

CAS D'EXIGIBILITE ANTICIPEE

Si I'un des événements suivants se produit (chacun constituant un Cas d'Exigibilité Anticipée), (i) le
Représentant (tel que défini a I'Article 10) de sa propre initiative ou a la demande de tout titulaire de
Titres, pourra, sur notification écrite adressée pour le compte de la Masse (telle que définie a I'Article
10) par lettre recommandée avec accusé de réception a I'Emetteur avec copie a I'Agent Financier
avant qu'il n'ait été remédié au manquement consideré, rendre immédiatement et de plein droit exi-
gible le remboursement de la totalité des Titres (et non une partie seulement) ; ou (ii) en I'absence de
Représentant de la Masse, tout titulaire de Titres pourra, sur notification écrite adressée par lettre re-
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commandée avec accusé de réception a I'Emetteur avec copie a I'Agent Financier, rendre immédia-
tement et de plein droit exigible le remboursement de tous les Titres détenus par l'auteur de la notifi-
cation, au Montant de Remboursement Anticipé majoré de tous les intéréts courus jusqu'a la date ef-
fective de remboursement, sans qu'il soit besoin d'une mise en demeure préalable :

@ en cas de défaut de paiement de tout montant, en principal ou intérét, dd par I'Emetteur au
titre de tout Titre, Recu ou Coupon depuis plus de trente (30) jours calendaires a compter de
la date d'exigibilité de ce paiement ; ou

(b) en cas de manquement par I'Emetteur & toute autre stipulation des Modalités des Titres, s'il
n'est pas remédié & ce manquement dans un délai de soixante (60) jours calendaires & comp-
ter de la réception par I'Emetteur de la notification dudit manquement par le Représentant
ou, dans le cas ou les titulaires des Titres d'une Souche ne seraient pas regroupés en une
Masse, un titulaire de Titres ; ou

(c) au cas ol I'Emetteur ne serait plus en mesure de faire face a ses dépenses obligatoires telles
que définies a l'article L.4321-1 du Code général des collectivités territoriales ; ou

(d) en cas de défaut de paiement de tout montant supérieur a 50.000.000 € (cinquante millions
d'euros) (ou la contre-valeur de ce montant en toute autre devise) au titre de tout endettement
bancaire ou obligataire, existant ou futur, de I'Emetteur, autre que les Titres, & son échéance
ou, le cas échéant, a I'expiration de tout délai de grace applicable, ou en cas de mise en jeu
d'une sdreté portant sur I'un de ces endettements pour un montant supérieur a 50.000.000 €
(cinquante millions d'euros) (ou la contre-valeur de ce montant en toute autre devise) ou en
cas de défaut de paiement d'un montant supérieur a 50.000.000 € (cinquante millions d'eu-
ros) (ou la contre-valeur de ce montant en toute autre devise) au titre d'une garantie consen-
tie par 'Emetteur ;

étant entendu que tout événement prévu aux paragraphes (c) et (d) ci-dessus ne constituera pas un
Cas d'Exigibilité Anticipée, et les délais qui sont mentionnés aux paragraphes (a) et (b) seront sus-
pendus, en cas de notification par I'Emetteur aux Titulaires (conformément & I'Article 14) avant I'ex-
piration du délai concerné (si un délai est indiqué) de la nécessité, afin de remédier a ce ou ces man-
guements, de I'adoption d'une délibération pour permettre le paiement de dépenses budgétaires im-
prévues ou supplémentaires au titre de la charge de la dette, jusqu'a (et y compris) la date a laquelle
cette délibération devient exécutoire, a compter de laquelle la suspension des délais mentionnés ci
dessus prendra fin.

L'Emetteur devra notifier aux Titulaires (conformément & I'Article 14) la date & laquelle cette délibé-
ration devient exécutoire.

Dans I'hypothése ou cette délibération n'est pas votée et devenue exécutoire a I'expiration d'un délai
de quatre (4) mois a compter de la notification relative a la nécessité d'adopter cette délibération
adressée par I'Emetteur aux Titulaires, les événements prévus aux paragraphes (c) et (d) ci-dessus
constitueront un Cas d'Exigibilité Anticipée et les délais qui sont mentionnés aux paragraphes (a) et
(b) reprendront leur cours a l'issue du délai de quatre (4) mois.

PRESCRIPTION
Les actions intentées a I'encontre de I'Emetteur relatives aux Titres, Regus et Coupons (& I'exclusion

des Talons) seront prescrites dans un délai de quatre ans a compter du 1* janvier de I'année suivant
leur date d'exigibilité respective.
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10.

REPRESENTATION DES TITULAIRES

Les Titulaires seront groupés automatiquement, au titre de toutes les Tranches d'une méme Souche,
pour la défense de leurs intéréts communs, en une masse (dans chaque cas, la Masse). La Masse sera
régie par les dispositions des articles L.228-46 et s. du Code de commerce, a I'exception des articles
L.228-71 et R.228-69 du Code de commerce, telles que complétées par le présent Article 10.

@ Personnalité civile

La Masse aura une personnalité juridique distincte et agira en partie par I'intermédiaire d'un
représentant (le Représentant) et en partie par I'intermédiaire de décisions collectives des
Titulaires (les Décisions Collectives)

La Masse seule, a I'exclusion de tous les Titulaires individuels, pourra exercer et faire valoir
les droits, actions et avantages communs qui peuvent ou pourront ultérieurement découler
des Titres ou s'y rapporter.

(b) Représentant

Conformément a I’article L.228-51 du Code de commerce, les noms et adresses du Représen-
tant titulaire de la Masse et de son suppléant seront indiqués dans les Conditions Définitives
concernées. Le Représentant désigné pour la premiére Tranche d'une Souche de Titres sera le
Représentant de la Masse unique de toutes les Tranches de cette Souche.

Le Représentant percevra la rémunération correspondant a ses fonctions et ses devoirs, s'il en
est prévu une, tel qu’indiqué dans les Conditions Définitives concernées. Aucune rémunéra-
tion supplémentaire ne sera due au titre de toutes les Tranches successives d’une Souche de
Titres.

En cas de déces, de démission ou de révocation du Représentant, celui-ci sera remplacé par
le Représentant suppléant, le cas échéant. Un autre Représentant pourra étre désigné.

Toutes les parties intéressées pourront a tout moment obtenir communication des noms et
adresses du Représentant initial et de son suppléant, a I'adresse de I'Emetteur ou auprées des
bureaux désignés de chacun des Agents Payeurs.

(©) Pouvoirs du Représentant

Le Représentant aura le pouvoir d'accomplir (sauf résolution contraire de I'Assemblée Géné-
rale) tous les actes de gestion nécessaires a la défense des intéréts communs des Titulaires.

Toutes les procédures judiciaires intentées a l'initiative ou a I'encontre des Titulaires devront
I'étre a l'initiative ou a I'encontre du Représentant.

(d) Décisions collectives

Les Décisions Collectives sont adoptées en assemblée générale (I’ Assemblée Générale) ou
par approbation a I’issue d’une consultation écrite (la Décision Ecrite).

Conformément a 1’article R.228-71 du Code de commerce, chaque Titulaire justifiera du
droit de participer aux Décisions Collectives par l'inscription en compte, & son nom, de ses
Titres soit dans les comptes de titres nominatifs tenus par I’Emetteur, soit dans les comptes
de titres au porteur tenus par un intermédiaire (le cas échéant) le deuxiéme (2°™) jour ouvré
précédant la date de la Décision Collective a zéro heure, heure de Paris.
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Les Décisions Collectives doivent &tre publiées conformément a 1’ Article 10(h).

L’Emetteur devra tenir un registre des Décisions Collectives et devra le rendre disponible,
sur demande, a tout Titulaire subséquent des Titres de cette Souche.

(A)

(B)

Assemblée Générale

Une Assemblée Générale pourra étre réunie a tout moment, sur convocation de
I'Emetteur ou du Représentant. Un ou plusieurs Titulaires, détenant ensemble un
trentiéme (1/30°™) au moins du montant nominal des Titres en circulation pourra
adresser & I'Emetteur et au Représentant une demande de convocation de I'Assemblée
Générale. Si I'Assemblée Générale n'a pas été convoquée dans les deux (2) mois sui-
vant cette demande, les Titulaires pourront charger I'un d'entre eux de déposer une
requéte aupres du tribunal compétent situé a Paris afin qu'un mandataire soit nommé
pour convoquer I'Assemblée Générale.

Les Assemblées Générales ne pourront valablement délibérer sur premiere convoca-
tion qu’a condition que les Titulaires présents ou représentés détiennent un cin-
quiéme (1/5°™) au moins du montant nominal des Titres en circulation au moment
considéré. Sur seconde convocation aucun quorum ne sera exigé. Les Assemblées
Générales statueront valablement a la majorité des deux tiers (2/3) des voix expri-
mées par les Titulaires assistant a ces assemblées, présents en personne ou par man-
dataire.

Un avis indiquant la date, I'heure, le lieu et l'ordre du jour de I'Assemblée Générale
sera publié conformément a I'Article 10(h) quinze (15) jours calendaires au moins
avant la date de 1’Assemblée Générale sur premiere convocation et pas moins de
cing (5) jours calendaires avant la date de I’ Assemblée Générale sur seconde convo-
cation.

Chaque Titulaire a le droit de prendre part a I'Assemblée Générale en personne, par
mandataire interposé ou par correspondance. Chaque Titre donne droit a une voix
ou, dans le cas de Titres émis avec plusieurs Valeurs Nominales Indiquées, a une
voix au titre de chaque multiple de la plus petite Valeur Nominale Indiquée comprise
dans le montant principal de la Valeur Nominale Indiquée de ce Titre.

Pendant la période de quinze (15) jours calendaires qui précédera la tenue d’une As-
semblée Générale sur premiere convocation, ou pendant la période de cinq (5) jours
calendaires qui précédera la tenue d’une Assemblée Générale sur seconde convoca-
tion, chaque Titulaire ou son mandataire aura le droit de consulter ou de prendre co-
pie du texte des résolutions qui seront proposées et des rapports qui seront présentés
a I’Assemblée Générale, qui seront tenus a la disposition des Titulaires concernés au
siege de I’Emetteur, auprés des bureaux désignés des Agents Payeurs et en tout autre
lieu spécifié dans I’avis de convocation de I’ Assemblée Générale.

Décisions Ecrites et Consentement Electronique

A TDinitiative de I’Emetteur ou du Représentant, les Décisions Collectives peuvent
également étre prises par Décision Ecrite.

Cette Décision Ecrite devra étre signée par ou pour le compte des Titulaires détenant
au moins quatre-vingt dix (90) pourcent du montant nominal des Titres en circula-
tion, sans avoir a se conformer aux exigences de formalités et de délais prévues a
I’Article 10(d)(A). Toute Décision Ecrite aura en tous points le méme effet qu’une
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(€)

()

(9)

(h)

résolution adoptée lors d’une Assemblée Générale des Titulaires. La Décision Ecrite
peut étre matérialisée dans un seul document ou dans plusieurs documents de format
identique, signée par ou pour le compte d’un ou plusieurs Titulaires.

En vertu de I’article L.228-46-1 du Code de commerce, les Titulaires pourront éga-
lement exprimer leur approbation ou leur rejet de la Décision Ecrite proposée par
tout moyen de communication électronique permettant leur identification (le Con-
sentement Electronique).

Toute Décision Ecrite (y compris celle adoptée par Consentement Electronique) de-
vra étre publiée conformément a 1’ Article 10(h).

Les avis relatifs a la demande d’une approbation via une Décision Ecrite (y compris
par Consentement Electronique) seront publiés conformément a 1’Article 10(h) au
moins cing (5) jours calendaires avant la date fixée pour I’adoption de cette Décision
Ecrite (la Date de la Décision Ecrite). Les avis relatifs a la demande d’une approba-
tion via une Décision Ecrite contiendront les conditions de forme et les délais a res-
pecter par les Titulaires qui souhaitent exprimer leur approbation ou leur rejet de la
Décision Ecrite proposée. Les Titulaires qui expriment leur approbation ou leur rejet
avant la Date de la Décision Ecrite s’engageront a ne pas céder de leurs Titres avant
la Date de la Décision Ecrite.

Frais

L'Emetteur supportera tous les frais afférents aux opérations de la Masse, y compris tous les
frais de convocation et de tenue des Décisions Collectives et, plus généralement, tous les
frais administratifs adoptés par les Décisions Collectives, étant expressément stipulé qu'au-
cun frais ne pourra étre imputé sur les intéréts payables sur les Titres.

Masse unique

Les titulaires de Titres d'une méme Souche (y compris les titulaires de toute autre Tranche
assimilée conformément a I'Article 13), ainsi que les titulaires de Titres de toute Souche qui
a été consolidée avec une autre Souche conformément a I'Article 1.5, seront groupés pour la
défense de leurs intéréts communs en une Masse unique. Le Représentant nommé pour la
premiére Tranche d'une Souche de Titres sera le Représentant de la Masse unique de la
Souche.

Titulaire unique
Aussi longtemps que les Titres seront détenus par un seul Titulaire, le Titulaire concerné
exercera I’ensemble des pouvoirs dévolus a la Masse par les les dispositions du Code de

commerce, telles que complétées par le présent Article 10.

L’Emetteur devra tenir (ou faire tenir par tout agent habilité) un registre de I'ensemble des
décisions adoptées par le Titulaire unique en cette qualité et devra le mettre & disposition, sur
demande, de tout Titulaire ultérieur. Un Représentant devra étre nommé dés lors que les
Titres d’une Souche sont détenus par plus d’un Titulaire.

Avis aux Titulaires

Tout avis a adresser aux Titulaires conformément au présent Article 10(h) devra étre adressé
conformément a I’ Article 14.5.
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11.

12.

13.

Q) Masse complete

Pour tout Titre émis ayant une valeur nominale inférieure & 100.000 euros (ou la contre-
valeur de ce montant dans toute autre devise), si les Conditions Définitives indiquent
qu’"Emission en France" est applicable, 1’ Article 10(e) sera supprimé et remplacé par ce qui
suit :

"10(e) Frais

L'Emetteur supportera tous les frais afférents aux opérations de la Masse, y
compris tous les frais de convocation et de tenue des Décisions Collectives
et, plus généralement, tous les frais administratifs adoptés par les Décisions
Collectives."

Afin d'éviter toute ambiguité dans le présent Article 10, I'expression "en circulation™ ne comprendra
pas les Titres rachetés par I'Emetteur conformément aux lois et réglements applicables tel qu’indiqué
a I’ Article 5.7 qui sont détenus par I'Emetteur et pas annulés.

MODIFICATIONS

Les parties au Contrat de Service Financier pourront, sans l'accord des Titulaires ou des Titulaires de
Coupons, le modifier ou renoncer a certaines de ses stipulations aux fins de remédier a toute ambi-
guité ou de rectifier, de corriger ou de compléter toute stipulation imparfaite du Contrat de Service
Financier, ou de toute autre maniére que les parties au Contrat de Service Financier pourraient juger
nécessaire ou souhaitable et dans la mesure ou, d'apres l'opinion raisonnable de ces parties, il n'est
pas porté préjudice aux intéréts des Titulaires ou des Titulaires de Coupons.

REMPLACEMENT DES TITRES PHYSIQUES, DES RECUS, DES COUPONS ET DES
TALONS

Dans le cas de Titres Matérialisés, tout Titre Physique, Re¢u, Coupon ou Talon perdu, volé, rendu il-
lisible ou détruit en tout ou partie, pourra étre remplacé, dans le respect de la législation, de la régle-
mentation et des régles boursiéres applicables auprés du bureau de I'Agent Financier ou auprés du
bureau de tout autre Agent Payeur qui sera éventuellement désigné par I'Emetteur a cet effet et dont
la désignation sera notifiée aux Titulaires. Ce remplacement pourra étre effectué moyennant le paie-
ment par le requérant des frais et dépenses encourus a cette occasion et dans des conditions de
preuve, garantie ou indemnisation (qui peuvent indiquer, entre autre, que dans I'hypothése ou le Titre
Physique, le Recu, le Coupon ou le Talon prétendument perdu, volé ou détruit serait postérieurement
présenté au paiement ou, le cas échéant, a I'échange contre des Coupons supplémentaires, il sera
payé a I'Emetteur, & sa demande, le montant d{i par ce dernier & raison de ces Titres Physiques, Cou-
pons ou Coupons supplémentaires). Les Titres Matérialisés, Recus, Coupons ou Talons partiellement
détruits ou rendus illisibles devront étre restitués avant tout remplacement.

EMISSIONS ASSIMILABLES

L'Emetteur aura la faculté, sans le consentement des titulaires de Titres, Regus ou Coupons, de créer
et d'émettre des titres supplémentaires qui seront assimilés aux Titres déja émis pour former une
Souche unique a condition que ces Titres déja émis et les titres supplémentaires conférent a leurs ti-
tulaires des droits identiques a tous égards (ou identiques a tous égards a I'exception de la Date d'E-
mission, du prix d'émission et du premier paiement d'intéréts) et que les modalités de ces Titres pré-
voient une telle assimilation et les références aux "Titres" dans les présentes Modalités devront étre
interprétées en conséquence.
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14.

141

14.2

14.3

14.4

145

AVIS

Les avis adresses aux Titulaires de Titres Matérialisés et de Titres Dématérialisés au porteur seront
valables s'ils sont publiés dans un quotidien économique et financier de large diffusion en Europe
(qui sera en principe le Financial Times) et aussi longtemps que ces Titres seront admis aux négo-
ciations sur un marché et que les régles applicables sur ce marché réglementé I'exigeront, les avis
devront étre également publiés dans un quotidien économique et financier de diffusion générale
dans la ou les villes ou ces Titres sont admis aux négociations qui dans le cas d'Euronext Paris sera
en principe Les Echos, et de toute autre maniére requise, le cas échéant, par les régles applicables a
ce marché.

Les avis adressés par I'Emetteur aux titulaires de Titres Dématérialisés au nominatif seront valables
soit, (a) s'ils leurs sont envoyés a leurs adresses respectives, auquel cas ils seront réputés avoir été
donnés le quatriéme Jour Ouvré aprés envoi, soit, (b) au gré de I'Emetteur, s'ils sont publiés dans
un des principaux quotidiens économiques et financiers de large diffusion en Europe (qui sera en
principe le Financial Times). Il est précisé que, aussi longtemps que les Titres sont admis aux né-
gociations sur un quelconque marché réglementé et que les regles applicables sur ce marché I'exi-
geront, les avis ne seront réputés valables que s'ils sont publiés sur le site internet de toute autorité
de régulation pertinente, dans un quotidien économique et financier de large diffusion dans la ou
les villes ou ces Titres sont admis aux négociations, qui dans le cas d'Euronext Paris sera, en prin-
cipe, Les Echos, et de toute autre maniére requise, le cas échéant, par les régles applicables a ce
marché.

Si une telle publication ne peut en pratique étre réalisée, l'avis sera réputé valablement donné s'il est
publié dans un quotidien économique et financier reconnu et largement diffusé en Europe, étant
précisé que, aussi longtemps que les Titres sont admis aux négociations sur un quelconque marché
réglementé, les avis devront étre publiés de toute autre maniére requise, le cas échéant, par les
régles applicables a ce marché réglementé. Les Titulaires seront considérés comme ayant eu con-
naissance du contenu de ces avis a leur date de publication, ou dans le cas ou l'avis serait publié
plusieurs fois ou a des dates différentes, a la date de la premiére publication telle que décrite ci-
dessus. Les Titulaires de Coupons seront considérés, en toute circonstance, avoir été informés du
contenu de tout avis destiné aux Titulaires de Titres Matérialisés conformément au présent Article.

Les avis devant étre adressés aux titulaires de Titres Dématérialisés (qu'ils soient au nominatif ou
au porteur) conformément aux présentes Modalités pourront étre délivrés a Euroclear France, Eu-
roclear, Clearstream et a tout autre systeme de compensation aupres duquel les Titres sont alors
compenseés en lieu et place de I'envoi et de la publication prévus aux Articles 14.1, 14.2 et 14.3 ci-
dessus étant entendu toutefois que aussi longtemps que ces Titres sont admis aux négociations sur
un quelconque marché réglementé et que les régles applicables sur ce marché l'exigent, les avis de-
vront étre également publiés dans un quotidien économique et financier de large diffusion dans la
ou les villes ou ces Titres sont admis aux négociations, qui dans le cas d'Euronext Paris sera, en
principe, Les Echos et de toute autre maniére requise, le cas échéant, par les regles applicables a ce
marché.

Les avis relatifs aux Décisions Collectives, conformément a 1I’Article 10 et conformément a
P’article R.228-79 du Code de commerce, devront étre délivrés a Euroclear France, Euroclear,
Clearstream et a tout autre systeme de compensation auprés duquel les Titres sont alors compensés.
Afin d’éviter toute ambiguité,les Articles 14.1, 14.2, 14.3 et 14.4 ne sont pas applicables a ces avis.
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15.

15.1

15.2

15.3

DROIT APPLICABLE, LANGUE ET TRIBUNAUX COMPETENTS
Droit applicable

Les Titres, Regus, Coupons et Talons sont régis par le droit frangais et devront étre interprétés con-
formément a celui-ci.

Langue

Ce Prospectus de Base a été rédigé en francais. Une traduction indicative en anglais peut étre propo-
sée, toutefois seule la version francaise visée par I'Autorité des marchés financiers fait foi.

Tribunaux compétents

Toute réclamation a I'encontre de I'Emetteur relative aux Titres, Regus, Coupons ou Talons pourra
étre portée devant les tribunaux compétents du siége de I'Emetteur. Cependant, aucune voie d'exécu-
tion de droit privé ne peut étre prise et aucune procédure de saisie ne peut €tre mise en ceuvre a 1'en-
contre des actifs ou biens de I'Emetteur.
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CERTIFICATS GLOBAUX TEMPORAIRES RELATIFS AUX TITRES MATERIALISES
CERTIFICATS GLOBAUX TEMPORAIRES

Un Certificat Global Temporaire relatif aux Titres Matérialisés, sans coupon d'intérét, sera initiale-
ment émis (un Certificat Global Temporaire) pour chaque Tranche de Titres Matérialisés, et sera
déposé au plus tard a la date d'émission de ladite Tranche aupres d'un dépositaire commun (le Dépo-
sitaire Commun) a Euroclear Bank SA/NV, en qualité d'opérateur du systéme Euroclear (Eu-
roclear) et a Clearstream Banking S.A. (Clearstream). Apreés le dépdt de ce Certificat Global Tem-
poraire aupres d'un Dépositaire Commun, Euroclear ou Clearstream créditera chaque souscripteur
d'un montant en principal de Titres correspondant au montant nominal souscrit et payé.

Le Dépositaire Commun pourra également créditer les comptes des souscripteurs du montant nomi-
nal de Titres (si cela est indiqué dans les Conditions Définitives concernées) aupres d'autres sys-
témes de compensation par I'intermédiaire de comptes détenus directement ou indirectement par ces
autres systemes de compensation auprés d'Euroclear et Clearstream. Inversement, un montant nomi-
nal de Titres qui est initialement déposé aupres de tout autre systeme de compensation pourra, dans
les mémes conditions, étre crédité sur les comptes des souscripteurs ouverts chez Euroclear,
Clearstream, ou encore aupreés d'autres systémes de compensation.

ECHANGE

Chague Certificat Global Temporaire relatif aux Titres Matérialisés sera échangeable, sans frais pour
le porteur, au plus t6t a la Date d'Echange (telle que définie ci-apres) :

@) si les Conditions Définitives concernées indiquent que ce Certificat Global Temporaire est
émis en conformité avec la section § 1.163-5(c)(2)(i)(C) des réglements du Trésor Améri-
cain (les Regles TEFRA C) ou dans le cadre d'une opération a laquelle la loi américaine de
1982 sur I’équité d’imposition et la responsabilité fiscale (United States Tax Equity and Fis-
cal Responsibility Act of 1982) (les Régles TEFRA) ne s'appliquent pas (se reporter au cha-
pitre "Résumé du programme - Restrictions de vente"), en totalité et non en partie, contre
des Titres Physiques et

(b) dans tout autre cas, en totalité et non en partie, aprés attestation, dans la mesure ou cela est
exigé par la section § 1.163-5(¢)(2)(i)(D)(4)(ii) des reglements du Trésor Américain, que les
Titres ne sont pas détenus par des ressortissants américains contre des Titres Physiques.

REMISE DE TITRES PHYSIQUES

A partir de sa Date d'Echange, le titulaire d'un Certificat Global Temporaire pourra remettre ce Certi-
ficat Global Temporaire a I'Agent Financier ou a son ordre. En échange de tout Certificat Global
Temporaire, I'Emetteur remettra ou fera en sorte que soit remis un montant nominal total correspon-
dant de Titres Physiques diiment signés et contre-signés. Pour les besoins du présent Prospectus de
Base, Titres Physiques signifie, pour tout Certificat Global Temporaire, les Titres Physiques contre
lesquels le Certificat Global Temporaire peut étre échangé (avec, si nécessaire, tous Coupons et Re-
cus attachés correspondant a des montants d'intéréts ou des Montants de Versement Echelonné qui
n'auraient pas encore été payés au titre du Certificat Global Temporaire, et un Talon). Les Titres
Physiques feront, conformément aux lois et réglementations boursiéres en vigueur, I'objet d'une im-
pression sécurisée.

Date d'Echange signifie, pour un Certificat Global Temporaire, le jour se situant au moins 40 jours

calendaires aprés sa date d'émission, étant entendu que, dans le cas d'une nouvelle émission de Titres
Matérialisés, devant étre assimilés auxdits Titres Matérialisés préalablement mentionnés, et émis
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avant ce jour conformément & I'Article 13, la Date d'Echange pourra, au gré de I'Emetteur, étre repor-
tée au jour se situant 40 jours calendaires apreés la date d'émission de ces Titres Matérialisés supplé-
mentaires.

En cas de Titres Matérialisés qui ont une échéance minimale de plus de 365 jours (auxquels les
Regles TEFRA C ne sont pas applicables), le Certificat Global Temporaire doit mentionner le para-
graphe suivant :

TOUTE U.S. PERSON TELLE QUE DEFINIE DANS LE CODE AMERICAIN DE L'IMPOT SUR LE
REVENU DE 1986 (INTERNAL REVENUE CODE OF 1986) QUI DETIENT CE TITRE SE-
RA SOUMISE AUX RESTRICTIONS LIEES A LA LEGISLATION AMERICAINE FEDE-
RALE SUR LE REVENU, NOTAMMENT CELLES VISEES AUX SECTIONS 165(J) ET
1287(A) DU CODE AMERICAIN DE L'IMPOT SUR LE REVENU DE 1986, TEL QUE MODI-
FIE (INTERNAL REVENUE CODE DE 1986).
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UTILISATION DES FONDS

Le produit net de I'émission des Titres est destiné au financement des investissements de I'Emetteur, le cas
échéant tel que plus amplement précisé dans les Conditions Définitives concernées.
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1.2

DESCRIPTION DE L’ EMETTEUR
Renseignements sur la situation juridique et organisationnelle de I'Emetteur
Dénomination légale et forme juridique de I'Emetteur

L'Emetteur est la Région Provence-Alpes-Cote d'Azur, collectivité territoriale francaise.

Les collectivités territoriales sont des personnes morales de droit public distinctes de I'Etat qui bénéfi-
cient a ce titre d'une autonomie juridigue et patrimoniale. Conformément a l'article 72 de la Constitu-
tion, elles s'administrent librement dans les conditions prévues par la loi. Leur gestion est assurée par
des conseils ou assemblées délibérantes élus au suffrage universel direct et par des organes exécutifs
qui peuvent ne pas étre élus. C'est la loi qui détermine leurs compétences.

Siege et situation géographique de I'Emetteur

La Région Provence-Alpes-Coéte d'Azur (la "Région™) a son sieége au 27, place Jules Guesde a Mar-
seille (13002).
Le numéro de téléphone de I'H6tel de Région est le +33 (0)4 91 57 50 57.

www.regionpaca.fr

La Région Provence-Alpes-Cote d'Azur est composée de six départements : les Bouches-du-Rhone,
les Alpes Maritimes, le Var, le Vaucluse, les Alpes de Haute-Provence et les Hautes-Alpes. Sa super-
ficie est de 31.400 kilomeétres carrés, ce qui représente 5,7 % du territoire national.

Limitrophe de I'ltalie a l'est, elle est voisine de la région Rhéne-Alpes au nord et le Rhone la sépare, a
I'ouest, du Languedoc-Roussillon. La Région se caractérise par son littoral méditerranéen ou se con-
centre I'essentiel de sa population.
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Administration territoriale de la France
La Région Provence-Alpes-Cote d'Azur est une collectivité territoriale.

Le territoire francais est divisé a des fins administratives en trois principaux types de collectivités terri-
toriales, également appelées depuis la loi sur la décentralisation du 2 mars 1982 "collectivités territo-
riales de la Républigue". Ces trois principaux types de collectivités territoriales, dont la Constitution a
consacré le principe de libre administration dans son article 72 (*Dans les conditions prévues par la
loi, ces collectivités s'administrent librement par des conseils élus et disposent d'un pouvoir réglemen-
taire pour I'exercice de leurs compétences"), sont la région, le département et la commune.

Chacune de ces collectivités, qui correspondent a un territoire géographique donné, bénéficie d'une
personnalité juridique propre et de ressources dont elle peut disposer librement.

L'article 72 de la Constitution a été complété par la loi constitutionnelle n°2003-276 du 28 mars 2003
relative a l'organisation décentralisée de la République, qui met en avant une logique de spécialisation
dans le respect de I'autonomie des collectivités locales les unes par rapport aux autres. Les collectivités
ont ainsi "vocation a prendre les décisions pour I'ensemble des compétences qui peuvent le mieux étre
mises en ceuvre a leur échelon".

Cette notion s'inspire du principe de droit de I'Union Européenne dit "principe de subsidiarité”. 1l s'agit
de donner aux collectivités les moyens juridiques de mettre en ceuvre les attributions qui leur sont con-

férées par la loi et de leur transférer un véritable pouvoir réglementaire.

La France comptait, jusqu'au 1* janvier 2018, 15 régions (dont 3 régions situées en outre-mer), 99 dé-
partements (dont 3 situés en outre-mer), 35.357 communes du fait de la création de 218 communes
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nouvelles entre le 1% janvier 2017 et le 1* janvier 2018 inclus (regroupant 669 communes), 3 collecti-
vités uniques (Guyane, Martinique et Corse) et 5 collectivités d'outre-mer.

En outre, ces communes sont regroupées en 1.263 établissements publics de coopération intercommu-
nale (EPCI) a fiscalité propre, dont 21 métropoles, 11 communautés urbaines, 222 communautés
d’agglomération et 1.009 communautés de communes ; Seules 4 communes en France ne font partie
d’aucun EPCL

Les collectivités n'ont pas de liens de subordination entre elles et sont régies par une législation déeci-
dée au niveau de I'Etat, ce dernier exercant un controle de légalité par I'intermédiaire du Préfet. La loi
n° 2015-29 du 16 janvier 2015 relative a la délimitation des régions, aux élections régionales et dépar-
tementales et modifiant le calendrier électoral a institué notamment la réduction du nombre de régions
métropolitaines a 13 depuis 1* janvier 2016, en opérant la fusion de certaines d'entre elles, sans impact
pour la Région Provence-Alpes Céte d'Azur.

Les régions, comme les autres collectivités territoriales, ne peuvent faire I'objet d'une procédure de re-
dressement ou de liquidation judiciaire et les emprunts qu'elles contractent ne bénéficient pas, en droit,
de la garantie de I'Etat francais.

Les régions - Dates-clés de la décentralisation
Découpage du territoire métropolitain en 22 circonscriptions ou sont élaborés des programmes
d'actions de développement économique associant I'aménagement du territoire et la planifica-
tion.

Suite a la naissance en 1958 de la Ve République, des circonscriptions d'action régionale sont
créées. Elles sont le nouvel échelon nécessaire entre |'Etat et les Départements pour organiser
les investissements de I'Etat. Les bases du découpage géographique actuel sont posées.

Naissance de l'administration régionale, placée sous la responsabilité des préfets de Région. Les
préfets dirigent les Régions avec l'assistance des Commissions de Développement Economique
Régional (C.0.D.E.R.).

Création dans chaque région d'un Etablissement Public Régional (EPR). Le préfet reste titulaire
du pouvoir exécutif régional, mais ces EPR sont dotés d'un organe décisionnel, le Conseil régio-
nal, et d'une assemblée consultative, le Comité économique et social régional. Des organismes
de gestion ou d'études comme les offices culturels, associations régionales du tourisme, centres
régionaux de formation... commencent a étre créés. Une nouvelle collectivité territoriale est en
gestation.

La loi de décentralisation du 2 mars 1982 définit "les droits et libertés des Communes, Départe-
ments et Régions". Elle donne a la Région son statut de collectivité territoriale et Iui transfere
une compétence générale dans la promotion du développement régional. Le pouvoir exécutif
exercé jusqu'a lors par le préfet est transféré au président du Conseil régional. La Région est
ainsi dotée de ses trois organes : délibérant (le Conseil régional), exécutif (le président du Con-
seil régional), consultatif (le conseil économique, social et environnemental régional). La Région
dispose de ses services propres. Elle est maitre des ressources fiscales accordées par la loi.

Deux nouvelles compétences, I'apprentissage et la formation professionnelle, sont attribuées a la
région.

Premiére élection des conseillers régionaux au suffrage universel direct pour six ans. Les élec-
tions suivantes ont lieu en 1992, 1998, 2004 et 2010. La construction et la rénovation, I'entre-
tien et le fonctionnement des lycées sont confiés aux régions. L'élaboration d'un schéma prévi-
sionnel des formations continues est désormais prise en charge par les régions.

La responsabilité de la formation professionnelle des jeunes de moins de 26 ans est confiée aux
régions.

La loi de modernisation sociale et la loi relative a la démocratie de proximité étendent les com-
pétences des régions dans les domaines de la formation professionnelle et de I'apprentissage.
Elles affirment aussi leur réle de chef de file dans le domaine économique. La responsabilité des
transports collectifs ferroviaires est confiée aux régions qui en deviennent les autorités organisa-
trices.
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Acte II de la décentralisation : loi sur les libertés et responsabilités locales. L'acte II organise le
transfert de compétences de I'Etat aux régions (coordination du développement économique,
responsabilité de I'ensemble de la formation professionnelle, gestion des ports et aéroports). La
gestion des personnels non enseignants, les Personnels Techniciens et Ouvriers de Services, est
transférée aux régions pour les lycées.

La loi du 16 décembre 2010 dite de « réforme territoriale » vise a rationaliser I'exercice des
compétences décentralisées en prévoyant plusieurs mesures affectant directement les régions
d'ici 2015 : disparition des conseillers généraux et régionaux au profit du conseiller territorial,
élu commun aux échelons départemental et régional, substitution d'une logique de « compé-
tences exclusives » a celle de compétence générale sauf pour la culture, le sport et le tourisme
(la loi devait définir d'ici fin 2012 les compétences exclusives des régions, ce qui n'a pas été
fait), limitation des financements croisés entre collectivités (a compter du 1" janvier 2012, une
collectivité territoriale assurant la maitrise d'ouvrage d'un projet d'investissement devra assurer
au minimum 20% du financement public dudit projet).

A la suite de I'élection présidentielle de 2012, la réforme territoriale est relancée. Présentée en
Conseil des ministres en avril 2013 aprés plusieurs avant-projets et de multiples consultations,
cette réforme devait se décliner en trois projets de loi. La premiére loi, dite "de modernisation de
I'action publique territoriale et d'affirmation des métropoles" (MAPTAM) a été publiée au JO le 28
janvier 2014. Les régions sont plus directement concernées par la loi du 16 janvier 2015 relative
a la délimitation des régions, aux élections régionales et départementales et modifiant le calen-
drier électoral. Elles passeront de 22 régions métropolitaines a 13 au 1° janvier 2016. Le chan-
tier des fusions est lancé.

La loi portant Nouvelle Organisation Territoriale de la République (dite loi NOTRe) est promul-
guée le 7 aolt 2015. Elle confie de nouvelles compétences aux régions et est complétée par un
projet de texte législatif qui modifie le découpage des régions et présente le calendrier électoral
des élections régionales et départementales.

Le texte supprime la clause générale de compétence pour les départements et les régions.

La loi renforce le r6le de la région en matiére de développement économique. La région aura
également la charge de I'aménagement durable du territoire.

Il est également prévu que les compétences des départements en matiére de transport soient
transférées a la région dix-huit mois aprés la promulgation de la loi. Les services de transport
routier départementaux et les transports scolaires seront confiés a la région. Il sera néanmoins
possible aux régions de déléguer leur compétence en matiére de transport scolaire aux départe-
ments.

Au 1° janvier 2016, le nombre de régions est effectivement passé de 22 a 13.

Du fait de la loi NOTRe, a compter du 1ler janvier 2017 (ou a compter du ler septembre 2017
s'agissant des transports scolaires), les régions deviennent compétentes en lieu et place des
départements s’agissant des services de transports collectifs non urbains, réguliers ou a la de-
mande (article L. 3111-1 du Code des transports), des transports scolaires (a |'exception toute-
fois des services de transport spécial des éleves handicapés vers les établissements scolaires qui
demeureront a la charge du Département), de la desserte des iles (article L. 5431-1 du Code des
transports) ou encore de la construction, I'aménagement et I’'exploitation des gares publiques
routiéres de voyageurs relevant du département. Pour faire face a ces compétences nouvelles,
les régions se voient octroyer de nouvelles ressources. L'article 133 de la loi NOTRe et I'article 89
de la loi de finances pour 2016 en précisent la forme.

S’agissant des transferts de compétence en matiére de transport, la compensation des transferts
de charge se fait a titre principal par I'attribution a la région d’une part de la Cotisation sur la
Valeur Ajoutée des Entreprises (CVAE) revenant précédemment aux départements et a titre
subsidiaire par I'attribution d'une dotation de compensation non indexée.

La Région est administrée par un Conseil Régional, élu au suffrage universel direct.

En vertu de la loi n°2015-29 du 16 janvier 2015 modifiant notamment le code électoral, les conseillers
régionaux sont élus pour 6 ans, les dernieres élections ayant lieu en décembre 2015. Les suivantes sont
prévues pour mars 2021.

Le Conseil Régional régle par ses délibérations les affaires de la Région et vote, notamment, le budget
de la Région. L'exécutif est confié au Président du Conseil Régional.

Le Président du Conseil Régional, élu par les conseillers, prépare et exécute les décisions de

I'assemblée régionale. Il est I'ordonnateur des dépenses et prescrit I'exécution des recettes régionales, il
gére le patrimoine de la Région et est le chef des services que la Région crée pour I'exercice de ses
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compétences. Il peut étre assisté par des vice-Présidents, voire d'autres membres du Conseil Régional,
qui ont compétence dans un domaine particulier de l'action régionale.

La Commission Permanente, dont les membres sont élus par les conseillers régionaux, est I'émana-
tion du Conseil Régional. Elle peut recevoir délégation du Conseil Régional pour I'exercice d'une par-
tie de ses attributions, a I'exception de celles relatives notamment au vote du budget et a I'approbation
du compte administratif.

Le Conseil économique, social et environnemental régional constitue, auprés du Conseil Régional
et de son Président, une assemblée consultative. Il est obligatoirement consulté pour la préparation et
I'exécution de la planification régionale sur les orientations budgétaires. Il peut également s'autosaisir
de tout autre dossier d'intérét régional. La richesse et la diversité de ses membres lui offrent une vision
globale et horizontale des problémes, une capacité d'analyse de situations et de réflexions prospec-
tives, et constituent un gage de pondération des politiques a mener, a court, moyen ou long terme.

Il constitue également un espace privilégié de dialogue et d'expression publique en réunissant I'en-
semble des partenaires sociaux et économiques de la Région.

Le Conseil économique, social et environnemental régional donne son avis sur tous les projets de la
Région avant que le Conseil Régional ne décide (budgets, plans, schémas directeurs, etc.).

Organisation et fonctionnement de la Région Provence-Alpes-Cote d'Azur

(&) Les institutions de la collectivité
Le Conseil Régional:

L'assemblée régionale est composée de 123 conseillers élus pour six ans au suffrage universel di-
rect, au scrutin de liste a deux tours.

Les membres du Conseil Régional Provence-Alpes-Céte d'Azur se répartissent comme suit :
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Groupe
« Rassemble-
ment National
Provence-Alpes-
Cote d’Azur »

Groupe « Union

pour la Région »

Non inscrits,
non apparentés

Le Président du Conseil Régional :

Le Président du Conseil Régional Provence-Alpes-Cote d'Azur est Monsieur Renaud MUSE-
LIER.

Il est assisté par treize vice-Présidents et dix conseillers régionaux délégués auprés du Président
qui ont recu délégation de compétences, chacun dans un domaine particulier de I'action régionale.

Vice-Présidents :

e 1° Vice-Président et Président délégué : Monsieur Christian ESTROSI, délégué a la
Coordination des politiques régionales, des grands événements et de la culture du conseil
Régional ;

e 2°™ \ice-Présidente : Madame Chantal EYMEOUD, déléguée aux entreprises, artisanat
et économie de montagne ;

3éme

Vice-Président :  Monsieur Georges LEONETTI, délégué a I’éducation,
I’enseignement supérieur, la recherche, la santé et le bien-étre ;

e  4°™ Vice-Présidente : Madame Frangoise BRUNETEAUX, déléguée a I’Economie nu-
mérique et nouvelles technologies ;

5éme

Vice-Président : Monsieur Xavier CACHARD, délégué aux finances ;

e 6™ Vice-Présidente : Madame Eliane BAREILLE, déléguée a la Ruralité et pastora-
lisme ;

e 7éme Vice-Président : Monsieur Yannick CHENEVARD, délégué a I’Emploi, la forma-
tion professionnelle et I’ Apprentissage ;

e 8™ Vice-Président(e) : Madame Maud FONTENOY, déléguée au Développement du-
rable, Energie et Mer ;

géme

Vice-Président : Monsieur Philippe VITEL, délégué a I’identité régionale, traditions
et relations entre la défense et la Région ;
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e 10°™ Vice-Présidente : Madame Caroline POZMENTIER, déléguée aux Relations inter-
nationales ;

e 11°™ Vijce-Président : Monsieur Philippe TABAROT, délégué a la Sécurité, aux trans-
ports, intermodalité et déplacements ;

e  12°™ Vice-Présidente : Madame Sonia ZIDATE, déléguée a la Simplification administra-
tive et solidarités, et ;

e  13°™ Vice-Président : Monsieur Roger DIDIER, délégué a I’Aménagement du territoire
et au logement.

Conseillers régionaux délégués aupres du Président :

e  Seécurité civile et risques majeurs : Monsieur Frangois DE CANSON ;

Droits des femmes : Madame Nora PREZI